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BTG PACTUAL TESOURO SELIC INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA SIMPLES 37.927.707/0001-58

Resumo

Gestdo: BTG Pactual Asset Management

Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros

Custodiante: Banco BTG Pactual

Taxas

Taxa de Administracao: 0,08%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 11/08/2020

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao
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Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 1.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 1.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 0,20% em 13/10/2020 Retorno acumulado desde o inicio: 47,83%
Numero de dias com Retorno Positivo: 1104 Numero de dias com retorno negativo: 20
Minimo Retorno Diario: -0,40% em 06/10/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,39%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BTG PACTUAL TESOURO SELIC INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA SIMPLES 1,06 1,06 2,76 5,51 10,95 25,20 0,87
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,01 1,01 2,75 5,48 10,92 25,20 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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Comentario sobre os fundamentos do fundo

Obijetivo/Politica de Investimentos:

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos Cotistas uma rentabilidade que acompanhe a variacdo da taxa de juros no mercado interbancario
(mensurada pela variacdo do Depdsito Interbancério) com alto grau de correlacdo; utilizando-se dos instrumentos disponiveis no mercado a vista,
de acordo com as restri¢des previstas na legislagdo vigente.

Caracteristicas do Fundo:

O FUNDO ¢é classificado como "Renda Fixa", de acordo com a regulamentacdo em vigor, sendo certo que, sua politica de investimento em fungéo
da estrutura de ativos financeiros integrantes de sua carteira, é referenciada na taxa de juros do mercado interbancério (mensurada pela variacdo do
Depésito Interbancario), definido como seu indicador de desempenho.

Rentabilidade:

Para fins de comparacéo, o fundo apresenta-se em linha com seu indicador de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados,
Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo esta em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes.

Risco:

O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 02/06/2021), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso |, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operaciio compromissada 582.670,76

B itulos Federais 417.641,21

5 Federais: 41,75%

Operagao compromissada: 58,25%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operacgdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2029 582.670,76 55,88
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 67.418,02 6,47
LFT - Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4) 63.548,63 6,09
LFT - Venc.: 01/03/2030 (BRSTNCLF1RQ9) 54.056,27 5,18
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 45.545,13 4,37
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 40.654,17 3,90
LFT - Venc.: 01/06/2030 (BRSTNCLF1RQ4) 38.599,10 3,70
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 38.132,53 3,66
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 35.018,39 3,36
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 34.668,97 3,33

Total da Carteira: 294.834.544,08

Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDI 15.928.665,38 5,40 CURTO PRAZO - R$ 15.965.452,23 - 5,4144%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
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Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administracao
BTG PACTUAL TESOURO
SELIC INSTITUCIONAL FI 1,06 1,06 5,51 10,95 25,20 47,83 0,87 0,08
RENDA FIXA SIMPLES
CDI 1,01 1,01 5,48 10,92 25,20 0,03
2024/2025 FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN ANO ACU
BTG PACTUAL
TESOURO SELIC
INSTITUCIONAL 0,80 084 088 083 078 091 087 084 094 080 088 106 1,06 10,95
FI RENDA FIXA
SIMPLES
CDI 0,80 083 08 083 079 091 087 083 093 0,79 093 1,01 1,01 10,92
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30,00 88.450.363,22

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jan/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 150.350.097,10 para novos

investimentos no FUNDO.
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Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 90% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" , da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 57,61% de ativos neste segmento
(base 02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 41.705.816,64 Lembramos que, de acordo com o Artigo 19
da Resolugdo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15% do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 20,60% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), levemente
acima do recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econdmico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operacbes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos ébice ao fundo, porem ressaltamos a alta
concentragdo neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento

Na opcdo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 26 de marco de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Pagina 6 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/01/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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