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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
Panorama Econémico — novembro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balangco Or¢camentario ANEXO llI

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuigbes repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variagao Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIVIENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentc no exterior, sendo 83,33% e 16,67% respectivamente,
ultrapassandc ¢ fimite de 25% permitido nela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I

O CAPIVARIPREV conguistou o Nivel | az Certificacdo Institucional Pro-Gestdo em 22 de fevereiro
de 2022.

5.2. ENQUADRAMENTC

0)

Enguadramento da Carteiva de Investimentos por Segmento

SanaRtos Enguadramento Resolugédo Enquadramento pela
SEMA00 CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variava! Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enguadrar
limites permitidos pele E-‘:es:.’-an?
para o exercicio, informamaos

‘teira de investimentos por segmento, segundo 0s
1 4.953/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
desengquadramento.

Enguadramenio da Carteira de Investimentos por Subsegmento
S g s Enguadramento Resolugao Enquadramento pela
it CMN n° 4,963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugio CMIN n® 4.263/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nio haver desenguadramentos.
! Relatério Anazlitico de investimentos na forma do ANEXO |I. Oé
)
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Enquadramento da Carteira de investimento por Fundo de investimentos

Enguadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por
Fundo de Investimentos

Renda Fixa Enquadrado

Renda Varigvel Enquadrado

Segmentos

Ao analisarmos o enquadramento d:

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos

carteira de investimento por segmento e fundo de

nao haver desenguadramentos.

5.3. RETORNOQO SCBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resuitado de 0,88% representando um montante de RS 2.104.946,98 (dois
milhdes cento e quatro mil novecentos e guarenta e seis reais e noventa e oito centavos).

Os fundos de investimeantos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de -2,73% representando um montante de R$ -1.356.147,65
' sels mil cento e gquarenta e sete reais e sessenta e cinco

(um milhdo trezentos e cing
centavos).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimenios tue compoe a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem

como prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

P S &%
Gestdc Administracao
1
!
TESOURD HACIONAL 170 782 323,37 B1.77% Hao se i
(THTULOS PUBLICOS) apcd |
BANCO DAYCOVAL 47 497 434 13 16 41% 0 29%
|
UM GESTAO DE RECURS0S 15 203 523,52 5,25% 045% | TESOURD HACION; 51708 tido 5@ aplica
LTGA { TITULOS POBLICOS)
ITAU ASSET MANACEMENT 14 384 396 93 5.14% 0.00% 4 BANCO DAYCOVAL 62075404 12 213%% H30 disponive!
1
TARPON IVESTIMENTOS 9.747 220 49 3,47% Siinfo | BEM DTVA BBAIATEI 1148% N0 dwponive
CONSTANCIA INVESTIMENTO 8750 95146 3.02% 0.46% H ITAD URIBANCO 14853 396,93 5 14% b0 Baponive
!
poe 0 06 436 541.33 0 15% Mo dsponive
J 5093 53 R ; i
3 3930 1 t
13 3 &5 $Q i
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE
No més de referéncia, a meta de rentzbilidade apresentou o resultado de 0,77% contra uma

rentabilidade de 0,26% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV.

5.6. EVOLUCAQ PATRIMONIA

No més anterior ao de referéncia, o CAPIVARIPREV apresentava um patriménio liquido de RS
288.643.747,17 {duzantos e oitentz e olto mithdes seiscentos e quarenta e trés mil setecentos

tr
&
poet
=
)
L
¥
-
u

v‘as},

e quarentz e sete reais e dezess

No més de referénciz, o CAPIVARIPREY anresenta um patriménio liquido de RS 289.418.744,06
(duzentos € oitenta e nove milhdes guatrocentos e dezoito mil setecentos e quarenta e quatro

reais e seis centavos) ;.

Podemos observar uma vaiorizacio de RS 774.896,89 (setecentos e setenta e quatro mil

novecentos e noventa e seis reais £ oitenta e nove centavos).

ESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referénciz, houve imovimeniaces financeiras na importéncia total de:
Renda Fixa:

e RS 8.470.542,43 em zplicacbes &
e RS 8.441.08%

Renda Varidvel:
e R§3.245,00em resgates

Em se tratando co resultado mensurade ne periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 748.799,33 (setecentos ¢ quarenta e oito mil setecentos e noventa e nove reais e trinta

e trés centavoc).
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5.8. AUTORIZACAQ DE APLICACAQ E RESGATE — APR

Ne APR CNP) Data Tipo Valor
0186/2024|00.832.435/0001-00 | ITAU INST| 28/11/2024 Aplicagdo RS 861.059,43
0185/202400.832.435/0001-00| [TAU | f {CIADO DI |28/11/2024 Aplicagdo RS 581.130,70
0184/2024|00.832.435/0001-00 {TAU INST!T | XA REF CIADQ DI |27/11/2024 Resgate RS 100.000,00
0183/202400.832.435/0001-00| ITAU INS R FXa REFERENCIADO DI [27/11/2024 Resgate RS 2.056.000,00
0182/202400.832.435/0001-00} TAU | F {CIADO DI [22/11/2024 Resgate RS 30.000,02
0181/2024| 00.832.435/0001-00| [TAU | CIADO DI [18/11/2024 Aplicagdo RS 2.011.820,85
0180/2024 18/11/2024| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS  146.868,74
0179/2024 18/11/2024| Arortizagdo / Pagamento de Cupom| RS 151.120,20
0178/2024 18/11/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 178.046,14
0177/2024 | 18/11/2024| Amortizacdo / Pagamento de Cupom| RS 147.770,57
0176/2024 \ 18/11/2024 | Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS 160.267,29
0175/2024 18/11/2024| Amortizag8o / Pagamento de Cupom | RS 143.519,10
0174/2024 il 18/11/2024| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS 159.365,46
0173/2024 | 18/11/2024! Amortizagdo / Pagamento de Cupom| RS 155.114,00
0172/2024 18/11/2024 Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS 33.625,21
0171/2024 18/11/2024 | Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS 121.359,96
0170/2024 18/11/2024!| Amortizacio / Pagamento de Cupom | RS  154.727,50
0169/2024 18/11/2024| Amcrtizacio / Pagamento de Cupom | RS 242.333,42
0168/2024 18/11/2024] Arortizacdo / Pagamento de Cupom| RS 58.361,00
0167/2024 18/11/2024| Armortizacio / Pagamento de Cupom | RS  158.334,81

RENCIADO DI 114/11/2024 Resgate RS 10.000,01
ERENCIADO DI [14/11/2024 Aplicagio RS 1.627.637,73
/11/2024| Agplicagio RS 3.207.784,50

0166/2024(00.832.425/0001-00 ITAU |
0165/2024/00.832.435/0002-00 [TAL
0164/2024

o

14
14

0163/2024|00.832.435/0002-00 | | CIAD0 DI Resgate RS 4.210.000,03
0162/2024|00.832.435/0001-C0 ! |7 CiADQ DI Resgate RS 24.286,47
0161/2024|17.09 C G - CXRI1L 11/2024 | Amortizagdo / Pagamento cde Cupom| RS 3.245,00
0160/2024}00.832.425/000 f CIADO DI {11/11/2024] Aplicagdo RS 146.959,28
0159/202400.832.425/000%-00 | TAL (N5 L A REFERENCIADO DI |01/11/2024! Aplicacdo RS 34.150,00

Foram devicamente emi ¢ e civilzas as APR relacionadas acima ao més de

referéncia.

DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

- 4 o B e
6. ANALISE DE RiS

A analise de risco feita, contermnp'2 as diratrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para

o exercicio, sendo obrig namento e o controle sobre esses riscos, sendo

"Y\

eles: risco de marcado,

6.1. P)y\ ff‘w—“"“’

Observa-se gue o resuliado co Vak refer
de referéncia.

nte = carteira de investimentos é de 6,29% para o més

0]

No que diz respeito ao resuitado do Val referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01%, em se tratande do segmento de renda varidvel o resultado é de 8,24%.

O VaR apresentado referenie g
estd em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAl de 2024, ndo havendo necessidace de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAL

3]

)
o
"
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV n3o possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de investimanto em Direitos Creditdrios enguadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea'a'da Resolugdc CVIN n® 4.963/2021.

A carteira de investimentcs possul liguidez imediata (até D+30) de 16,77% para auxilio no
cumprimento das obrigagdes dc CARIVARIPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia 250 foi sulicitario um Relatdrio de Anélise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contrataga.

D08 DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

sclicitecos a Consultoria de Investimentos contratada
Analises de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDEMCIAMENTO

CNPJ Llassificagdo Data Situacdo

62.232.885/0001-90 | BANCC ADMINISTRADOR/GESTOR |28/11/2024 | SUBMETER COMITE

Para o més de referénciz foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras

P

10. PLANO DE CONTIRGENCH

Nao ha processo de contingénciz anerto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura peara spuracéc de “excessiva exposigdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

¢
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11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previemente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentérios. Em relagdo a carteira de
investimentos e a manutencéo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com
a orientagdo e acompanhamento dz Consultoria de Investimentos.

Destaca-se gue ndo foram encontracos indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Apories dos Recursos para 0o més de referéncia. Por isso, este parecer é

encaminhadc como uma ai vorave! dos membros do Comité de Investimeritos para ser

aprovado pelo Conselho Fiscal,

:ﬂ‘.l". ", .
g- VA @AM/X
J /

MEAVIBRO SIMON! APARECIDA DIAS PACHECO
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressdes nos mais variados sentidos exercem consequéncias variadas para a
carteira de investimentos.

A analise do exterior, a comecar pelos Estados Unidos, indica que a taxa de juros
terminal sera um pouco maior do que a inicialmente projetada antes do ciclo de corte
de juros. Alguns periédicos que representam a intengdo de patamar de juros por parte
dos membros do FED, como o Dot Plot, por exemplo, demonstram que a dispersao do
entendimento de taxa de juros terminal ainda é bastante grande.

Apds o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, o comunicado do FED é que apenas mais dois cortes de mesma magnitude
sao esperados para o préximo ano. No nosso entendimento, essa maior cautela reflete
um cenario de maior incerteza sobre as politicas econdmicas a serem adotadas pelo
proximo governo, gue podem ser mais inflacionarias.

De toda forma, o ambiente americano permanece no radar como sendo um
satisfatério ambiente para crescimento para os préximos periodos do ano na linha de
que a inflagao permaneca sob controle em ritmo de arrefecimento e os niveis de
atividade econémica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico no préximo anc. Contudo, defendem que a meta de crescimento de 5% s
para 2024 seré atingida. Para o ano seguinte, a estratégia gue animou os mercados :
envolve aspectos fiscais e monetérios.

No Brasil, mesmo com a projecao do Focus de Selic em 12% para 2024, as
expectativas de inflagdo sofriam constantes revisdes altistas, o que, em jungao a
diversos outros fatores ja exauridos em nossos periddicos pressionaram o COPOM a
elevar a Selic acima dos 75 pontos base inicialmente projetados. A alta de 100 pontos
base na ultima reunidao de 2024 foi acompanhada de um duro comunicado que
apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto fiscal na condugao da politica
monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenéario econdmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢bes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocagao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicoes privadas, em gue para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiqguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Apds forte queda do numero de empregos criados no més de outubro,
principalmente por conta da temporada de furacdes, a leitura de novembro do
Nonfarm Payroll foi de 227 mil empregos gerados. A previsao era de 200 mil empregos.

A taxa de desemprego subiu levemente para 4,2% em novembro ante 4,1% do
més anterior, porém apesar da alta, os dados permanecem abaixo da média histérica

mais alongado.

Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

2024 Mar May

Thousand

280

225
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60
Sep - Now

Fonte: https://tradingecanomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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O relatodrio Jolts, que informa o nimero de vagas abertas, informou 7.7 milhdes
de vagas criadas em outubro, em recuperac¢do as revisadas 7.4 milhoes de setembro.

A abertura de vagas se deu principalmente no setor de servi¢os, porém com queda no
setor publico federal.



Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Ihousand
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78K
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
Inflacao

No més de novembro, a inflacdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,3%,
em linha com as expectativas. Na comparacao anual, a variagao foi de 2,7%, também
de acordo com o esperado.

Ainda com a leve acelerac@o, a composi¢cao do CPl agradou 0 mercado pois o
custo de energia continuou em queda (apesar de cair menos), assim como gasolina e
6leo de combustivel.

CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: n:(ps://tramngeconom!cs.con‘;/un:’ted—sta;'es/inﬁaticr‘.-c;;:f

O ndcleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
se manteve no patamar dos meses anteriores, em 3,3% na janela anual, em linha com
as expectativas.



Ja o principal indicador de inflagao observado pelo FED, o PCE, registrou
alteracao de 0,2% em outubro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma
composi¢cao que novamente agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais
um corte de juros na ultima reunidao do ano, em dezembro. Na variagao em 12 meses,
o PCE cheio fechou em 2,3%.

Com os dados de inflagdo que demonstram agradar o mercado e a autoridade
de politica monetdaria, mais um corte de juros é esperado em dezembro de 2024.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos patamares dos indicadores de
inflacdo, ao que tudo indica, contaremos com mais um corte de 0,25% por parte do
Federal Reserve na taxa basica de juros americana, a Fed funds rate na reunido de
dezembro.

Nos comunicados, a lideranca do FED reiterou que o acompanhamento
constante da evolugdo do mercado de trabalho e da inflagdo, e que trabalharao
firmemente para que o seu mandato duplo seja atingido com éxito.

Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas
da curva de juros por conta do periodo polarizado de pé eleigao, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 442 0.16 (+0.156%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield



INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O indicador capaz de capturar a expectativa dos gerentes de compras nomeado
pelo indice PMI, se tratando de novembro, fechou em 47,5 pontos no setor
manufatureiro, acima do esperado.

O PMI de servigos que permaneceu em campo expansionista em 52 pontos em
novembro, porém menor do que o registro de 56 pontos do més anterior. A corregao
se deu por um menor crescimento do setor de servigos.



Zona do Euro
Inflagao

A inflacao da zona do euro veio um pouco abaixo das expectativas do mercado
(2,3%) ao atingir 2,2% na compara¢ao com o mesmo periodo do ano anterior, no alvo
da meta do Banco Central Europeu.

No més, a variacao foi negativa em -0,3%, em linha com as expectativas. Na
decomposicao do numero, ¢ custo de energia caiu menos do que no més anterior
enquanto os preg¢os dos alimentos e de bens nao industriais contaram com redugao.

O nucleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha
com as expectativas.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

JUROS

Apesar da inflacao apm:sof"tar um patamar um pouco acima da meta de 2%, a
composicdo do indicador, somado com a baixa atividade econdmica vém permitindo
que o Banco Central Europeu (BCE) realize cortes em sua taxa basica de juros.

A instituicdo, na Ultima reunido de 2024, optou por cortar 0,25% na taxa de
depdsitos, refinanciamento e empréstimo. O patamar atual passou a ser de 3%.



INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Influenciado mais uma vez pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo
HCOB do PMI Composto da zona do euro de dezembro ficou em 49,50 pontos, em tom
baixista por conita do setor manufatureiro que ficou em 45,20 pontos. O PMI de
Servicos, acelerou levemente para 51,40 pontos.



Asia
China
Inflacao

A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou quase nenhuma variacdo
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,2% de aita na comparacao
com novembro de 2023. No més a varia¢ao dos pregos foi negativa de -0,6%.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

Desde o corte de 25 pontos base da taxa basica de juros realizado no més de
outubro pelo PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés a taxa de 1 ano
permaneceu em 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor imobiliario, se
manteve em 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Sob o reflexo do aumento de estimulos econdmicos por parte de alas politicas
e monetéarias chineses, as expectativas dos gerentes de compra tiveram leve melhora,
permitindo com que o PMI composto do més de novembro subisse para 52,30 pontos.

PMI composto - China:
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Brasil
Inflagao

A leitura da inflac@o ao consumidor de novembro realizada pelo IBGE registrou
outro rompimento do teto da meta estabelecida. A alta de 0,39% no més foi puxada
pelo preco de alimentos e transportes.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
Na variacao em 12 meses, o registro é de 4,87%, acima do teto de 4,5% da meta.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi



INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como ;":ré-via do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,1% em
outubro, acima das expectativas do mercado que projetavam retragao.

PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI| brasileiro, apontou que o
crescimento moderado de novos negdécios no setor de servigos direcionou o PMI de
servigos para 56,30 pontos

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 53,50
pontos em novembro.

PMI Composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

Batendo alta ."sm,ajrim. o Real brasileiro se desvalorizou 3,79% em relacao a
divisa norte americana, f ndo novembro com o Ddélar cotado a RS 6,00.

Desta vez, as influéncias domésticas foram predominantes para a performance
do Real entre as outras moedas do mundo. O ruido fiscal ganhou novos episodios, e as
incertezas sobre a seriedade das inten¢des do governo federal em cumprir as metas
por ele mesmo estabelecido, dominaram o mercado.

E a ja citada influéncia da questao eleitoral americana também favoreceu para
que a moeda norte americana ganhasse forca perante a cesta de moedas ao redor do
mundo.



Dentro os motivos pelos quais a eleicdo de Trump fortalece o Délar, encontra-
se a natureza de politica econémica do candidato democrata, que assume gue apos
eleito, endurecera as politicas comerciais com a rival China.

Estas duras medidas de natureza tributaria sao fortes combustiveis
inflacionarios, o que por sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma
taxa de juros terminal mais elevada, que, conseguentemente, atrai o fluxo financeiro
global para os Estados Unidos.

Juros

O COPOM realizou mais uma alta da taxa Selic em 1 ponto percentual na Gltima
reunido do ano, conforme esperado por parte do mercado. O patamar atual encontra-
se em 12,25% ao ano.

O movimento de alta era esperado frente a conjuntura econdmica gue o Brasil
se enconira até o momento de atividade econdmica acima do potencial e de
expectativas de inflagdo desancoradas.

As comunicagoes realizadas pelo Banco Central enfatizaram as projecoes de
inflacdo se deterioraram, que a moeda doméstica permaneceu desvalorizada e o
quadro fiscal se debilitou ainda mais, justificando o aperto de politica monetéria.

Bolsa

Para o Ibovespa, principal indice de renda varidavel doméstico, foi o pior
novembro em sete anos. No més, a variacdo foi de -3,12%, fechando em 125.668. No
ano, o indice cai -6,35%.

A performance do principal indice de renda varidvel doméstico foi influenciada
principalmente pelos rumos de politica monetaria que o Brasil estd passando, dado
que as projecoes de juros no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos
juros acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos,
podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:
140.000 ;gsd: Z’fade 2024
135.000
130.000
125.000 .
120.000
WD e #__4,

mar. de 2024 mai. de 2024 jul, de 2024 set. de 2024 nov. de 2024



"\\

Renda Fixa

No més de novembro, a performanée dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma: IMA Geral (0,48%), IMA-B 5 (0,51%), IMA-B (0,36%), IMA-B 5+
(0,24%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1(0,60%), IRF-M (-0,09%) e IRF-M 1+ (-0,48%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de -0,6%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,41% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

0O ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressdes nos mais variados sentidos exercem consequéncias variadas para a
carteira de investimentos.

A anélise do exterior, a comecar pelos Estados Unidos, indica que a taxa de juros
terminal serd um pouco maior do que a inicialmente projetada antes do ciclo de corte
de juros. Alguns periédicos que representam a intencao de patamar de juros por parte
dos membros do FED, como o Dot Plot, por exemplo, demonstram que a dispersao do
entendimento de taxa de juros terminal ainda é bastante grande.

Apds o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, o comunicado do FED é que apenas mais dois cortes de mesma magnitude
sdo esperados para o proximo ano. No nosso entendimento, essa maior cautela reflete
um cenério de maior incerteza sobre as politicas econémicas a serem adotadas pelo
proximo governo, que podem ser mais inflacionarias.

De toda forma, o ambiente americano permanece no radar como sendo um
satisfatério ambiente para crescimento para os proximos periodos do ano na linha de
que a inflacdo permanega sob controle.em ritmo de arrefecimento e os niveis de
atividade econdmica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico no préximo ano. Contudo, defendem que a meta de crescimento de 5%
para 2024 sera atingida. Para o ano seguinte, a estratégia que animou os mercados
envolve aspectos fiscais e monetarios.

No Brasil, mesmo com a projecac do Focus de Selic em 12% para 2024, as
expectativas de inflagdo sofriam constantes revisOes altistas, o que, em jungao a
diversos outros fatores ja exauridos em nossos periddicos pressionararm o COCPOM a
elevar a Selic acima dos 75 pontos base inicialmente projetados. A alta de 100 pontos
base na ultima reunido de 2024 foi acompanhada de um duro comunicado que
apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto fiscal na conducao da politica
monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenério econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os proximos meses deve trazer melhores condigdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocagao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicées privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Ndo obstante, recomendamos que os RPPS diversifiqguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicdo ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.

Henriue Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAQ

Estratég"ié E!e Alocacao d})S Récursoé no Longo Prazo - Renda Fixa e Variével

R it e L A N s o ek e e N o e e b SE—

Renda Fixa - 60%

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) ' 10%
|

. Gestao do Duration | 10%

i Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%

Curto Prazo (CD!, IRF-M 1) 10%

! Titulos Privados (Letra financeira e CDB) ‘ 15%

| Renda Variavel 30%
Fundos de A¢oes 20%
Multimercados 5%

Fundos de Participagdes * 0%

E Fundos Imobiliarios * 5% i
& Investimento no Exterior 10%
' Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacSes e Fundos imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proporcac desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variével

" 55%

RendaFixa
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) . 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%

. Gestao do Duration 10%
! Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
: Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
' Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%"
Renda Variavel 35%
. Fundos de A¢des ) 25%
Multimercados 2,5%
: Fundos de Participacdes * 2,5%
; Fundos Imobiliarios * 5%

 Investimento no Exterior 10%
' Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%

Fundos de investimentos no Exterior 5%

“ Aos clientes que investem em Fundos de Participag6es e Fundos mobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagado dos Recursos no Longo Prazc - Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa B “50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%

Gestao do Duration 10%

; Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10% ‘.

; Curto Prazo (CDIl, IRF-M 1) 10% ;

Titulos Privados (Letra financeira e CDAB) 15% :

Renda Variavel 40% l

| Fundos de Acdes ‘ 30% |

! Multimercados 2,5%

f Fundos de Participagdes * 2,5%

; Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior | 10%
Fundos de investimentos no Exterior (Hedge) 5%

| Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na propor¢édo desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 3

lf Estrategxa de A!oca(;ao dos Recu rsos no Longo Prazo - Renda Fixa e' Varlavel
|

Renda Fixa | 40%

l

| |

| Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
I {

z

|

' Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%.

Gestao do Duration | 5% ‘

? Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10% '

Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10% '

© Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10% E

' Renda Variavel , 50% |

- Fundos de Acoes 40%

| Multimercados 2,5%
Fundos de Participa¢des * 2,5%

. Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10% i

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%

l Fundos de Investimentos no Exterior 5%

- Aos ci,entes que mvestem em Fundos de Partlapagoes e Fundos imobmar:os em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Acdes na proporgdo
desse excesso.
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Relatério Analitico dos Investimentos

em novembro de 2024

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2024)

Produto /| Fundo Resgate
TITULOS PUBLICOS
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES D+4
4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 du
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES D+16 du
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES D+15
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES D+32 du
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF D+32
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIME.... D+3 du
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 Nao se ...

Total para calculo dos limites da Resolugdo

Caréncia

Nao ha
Nao se aplica
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

Nao se aplica

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/11/2024

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

178.782.923,37 61,77% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
14.884.396,93 5,14% 454 0,20% Artigo 7°, Inciso I, Alinea a
47.497.934,13 16,41% 0,00‘% Artigo 7°, Inciso IV

5.045.784,28 1,74% 439 1,67% Artigo 8°, Inciso |
10.157.839,24 3,51% 673 2,48% Artigo 8°, Inciso |

4.725.093,50 1,63% 154 2,28% Artigo 8°, Inciso |

8.729.831,15 3,02% 1.806 0,75% Artigo 8°, Inciso |

4.830.249,50 1,67% 95 0,17% Artigo 8°, Inciso |

9.747.220,49 3,37% 47 0,48% Artigo 8°, Inciso |

4.580.930,14 1,58% 10 8,88% Artigo 10°, Inciso |

436.541,33 0,15% 0,00% Artigo 11°
289.418.744,06



b INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

- Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2024
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2024)

Estratégia de Alocagao - 2024

Artigos - Renda Fixa e :::tglc:'ﬁ:vel ’ Carteira $ Carteira St::)z:or
Inf Alvo Sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 178.782.923,37 61,77% 35,00% 50,00% 70,00% 23.810.197,47
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 0,00 0,00% 0,0d‘Vo | 10,00% 60,00% 173.651.246,44
Artigo 7°, Inciso llI, Alinea a 65,00% 14.884.396,93 5,14% 1,00% 5,00% 50,00% 129.824.975,10
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 47.497.934,13 16,41% 5,00% 15,00% 20,00% 10.385.814,68
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 14.470.937,20
Total Renda Fixa 100,00% 241.165.254,43 83,33% 41,00% 80,00% 205,00%

RENDA FIXA 241.165.254,43
[l RENDA VARIAVEL 43.236.018,16
B esTRUTURADOS 4.580.930,14

B FUNDO IMOBILIARIO 436.541,33

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicoes previstas na Resolucao 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2024
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2024)

Estratégia de Alocacéo -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / A Resolugao. . . 2024 GAP
A Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario 4 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00%  43.236.018,16 14,94%  0,00% 15,75%  35,00% = 58.060.542,26
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.580.930,14 1,58% = 0,00% 2,00% 10,00% @ 24.360.944,27
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 2,00% 5.788.374,88
Artigo 11° 5,00% 436.541,33 0,15% = 0,00% 0,25% 2,00% 5.351.833,55
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00%  48.253.489,63 16,67% 0,00% 18,00% 49,00%
B g Resolugho b e Estratégia de Alocagao - Limite - 2024 GAP
- Exterior
R S Proé Gestao - Nivel 1 . g . i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 28.941.874,41
Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 28.941.874,41
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 20,00%
Estratégia de Alocacao - Limite - 2024 GAP
Empréstimo Consignado Resolucao Carteira $ Carteira .
" ) Superior
Inferior Alvo Superior . 71a 71l a . 701V . 8]
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 28.941.874,41 . 1001 e
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Estratégia de Alocagdo para os Proximos 5 Anos

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso 11

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Artigo 12°

Carteira $

178.782.923,37
0,00
14.884.396,93
47.497.934,13
0,00
43.236.018,16
0,00

0,00
4.580.930,14
0,00
436.541,33

0,00

Estratégia de Alocagao - 2024

Carteira %

61,77
0,00
5,14

16,41
0,00

14,94
0,00
0,00
1,58
0,00
0,15

0,00

Limite
Inferior (%)
35,00
0,00
1,00
5,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
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Enquadramento por Gestores - base (Novembro / 2024)

Gestao

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL...

BANCO DAYCOVAL

4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA
ITAU ASSET MANAGEMENT
TARPON INVESTIMENTOS
CONSTANCIA INVESTIMENTOS
GUEPARDO INVESTIMENTOS
BAYES éAPITAL MANAGEMENT
RIO BRAVO INVESTIMENTOS

CAIXADTVM

Valor

178.782.923,37

47.497.934,13
15.203.623,52
14.884.396,93
9.747.220,49
8.729.831,15
4.830.249,50
4.725.093,50
4.580.930,14

436.541,33

% S/ Carteira

61,77
16,41
5,25
5,14
3,37
3,02

1,67

1,63

1,58

0,15

% S/ PL Gestao

0,29
0,48

0,00

0,46

0,06

0,28

0,00
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Artigo 20° - O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR) - (Resolucao 4963)
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& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,79% 9,85% 2,58% 5,23% 10,84% 25,58% - =
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,80% 10,24% 2,61% 5,37% 11,29% 26,61% 0,01% 0,06%
IPCA (Benchmark) 0,39% 4,29% 1,40% 1,98% 4,87% 9,78% = =

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL = - =

Nao definido (Benchmark) = - %

RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO 0,12% -1,60% 1.22% 0,61% -1,06% 15,88% 0,35% 6,17%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2024 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Nao definido (Benchmark)

RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO

Ibovespa (Benchmark)

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FI ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES

TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

SMLL (Benchmark)

4UM SMALL CAPS FI ACOES

-3,12%
-2,11%
-1,86%
-2,08%
-3,01%

-3,95%

2,11%

-6,31%

-4,48%

-4,19%

Ano

-1,60%

-6,35%
-7,89%
-7,24%
-3,63%
0,00%

-5,81%

-5,26%

-12,27%

-18,66%

-8,38%

3m

1,22%

-7,60%
-5,71%
-5,63%
-5,17%
-2,80%

-8,85%

-7.55%

-11,80%

-9,94%

-7,96%

6M

0,61%

2,92%
1,58%
3,05%
3,38%
3,33%

0,91%

-7.24%

-10,36%

-4,85%

4,38%

12M

-1,06%

-1,31%
-1,35%
-1,21%
3,55%
9,85%

-3,29%

-1,23%

-10,15%

-12,93%

-0,80%

24M

15,88%

71-1 12%
17.74%
7,42%
19,76%
47,95%

28,85%

9,42%

1,87%

-7,61%

26,32%

VaR Més

0,35%

10,23%
5,85%
6,96%
8,72%

11,63%

11,54%

Volatilidade 12M

6,17%

14,06%
12,12%
11,22%
15,18%

14,53%

17,96%
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Distribuig@o dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2024)

ITAU UNIBANCO: 5,14% CAIXA ECONOMICA: 0,15%

BEM DTVM: 11,48%

TESOURO NACIONAL 178.782.923,37
[l sANCODAYCOVAL  62.075.404,12
| R 33.239.478,31

BANCO DAYCOVAL: 21,45% B i7AU uNiBANCO 14.884.396,93

TESOURO NACIONAL: 61,77% B cAxa ECONOMICA Ao
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CREDITO
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Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2024)

ACOES - VALOR: 1,67%

ACOES - DIVIDENDOS: 1'74% MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1.58%
* ACOES - SMALL / MID CAPS: 3,51% FUNDO IMOBILIARIO: 0,15%
CDI: 5,14%

AGOES - LIVRES: 8,02%

TITULOS PRIVADOS: 16,41% TITULOS PUBLICOS: 61,77%

m TITULOS PUBLICOS 178.782.923,37 TITULOS PRIVADOS 47.497.934,13  mAGOES - LIVRES 23.202.145,14 mCDI 14.884.396,93
m AGOES - SMALL/ MID CAPS ~ 10.157.839,24  m ACOES - DIVIDENDOS 5.045.784,28 mAGOES - VALOR 4.830.249,50 m MULTIMERCADO - EXTERIOR  4.580.930,14

B FUNDO IMOBILIARIO 436.541,33
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Carteira de Titulos Pablicos no més de (Novembro / 2024)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago ‘ $ Atual Marcacao

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 16/05/2025 23/05/2022 1.244 4.079,87 4.387,238874 5.075.358,28 - V 5.457..725.15 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 156/05/2025 25/05/2622 » 1.114 4.064,337962 4.384,411044 452757249 7 4.884“.-23‘3,90 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 16/05/2022 913 4.078,837499 4.472,182878 3.723.978,64 7 4.083.102,96 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 16/05/2022 910 3.963,760117 4.472,523265 3.607.651 71 ‘ V 4.069.596,17 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 30/06/2022 2.438 4.101,920053 4.453,653608 10.000.481,09 10.858.007,49 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2027 03/11/2023 1.173 4.260,166184 4.369,006352 4.997.174,93 5.124.844 45 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 156/05/2027 21/08/2024 1.382 4.340,901880 4.337,097255 5.999.126,40 5.993.868,40 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2027 02/10/2024 1.147 4.358,308610 4.312,855594 4.998.979,98 4.946.845,36 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 05/05/2022 1.300 4.072,208288 4.502,372583 5.293.870,77 5.853.084,35 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 11/11/2022 821 4.018,111092 4.438,026355 3.298.869,21 3.643.619,63 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 08/07/2024 693 4.333,906667 4.380,374403 3.003.397,32 3.035.599,46 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 24/09/2024 1.180 4.239,431104 4.332,851146 5.002.528,70 5.112.764,35 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 02/10/2024 1.174 4.260,386006 4.342,512899 5.001.693,17 5.098.110,14 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2029 27/03/2024 1.140 4.385,099987 4.416,027756 4.999.013,99 5.034.271,64 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 30/06/2022 2422 4.127,244163 4.488,211613 9.996.185,36 10.870.448,52 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 08/07/2024 698 4.302,395804 4.346,553904 3.003.072,27 3.033.894,62 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 14/04/2022 1.228 4.069,682821 4.553,430628 4.997.570,50 5.591.612,81 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 11/11/2022 910 4.010,190275 4.432,933642 3.649.273,15 4.033.969,61 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 14/11/2024 763 4.204,173665 4.221,090759 3.207.784,51 3.220.692,24 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2033 17/02/2023 1.237 4.041,61696 4.327,850076 4.999.480,18 5.353.550,54 Curva
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Novembro / 2024)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 | 14/04/2022 1.204 4.151,767507 4.521,006587 4.995.728,08 5 5.443.291,93 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 | 16/09/2022 ;|.229 4.069,192858 4.413,20429 G 57.6‘(-)1’.035,02” i 5.423.828,07 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 17/11/2022 261 3.978,824883 4.372,06547 | 1.038.473,29 1.141.109,08 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 30/06/2022 1.465 4.088,98299500 4.462,918243 - 757.79757307.360,09 V 6.538.175,22 Jiu Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 02/09/2022 1.241 4.025,989358 4.497,9781 4.996.252,79 5.581.990,82 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 11/11/2022 2.480 4.032,239260 4.456,468346 9.999.953,36 11.052.041,49 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 29/03/2022 942 4.205,225911 4.648,970267 3.961.322,81 4.379.329,99 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 12/04/2022 1.201 4.192,36 4.555,630051 5.035.024,36 5.471.311,69 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 09/05/2022 1.881 4.141,025424 4.479,797945 7.789.268,82 8.426.499,93 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 04/04/2024 453 4.407,168068 4.434,408652 1.996.447,13 2.008.787,11 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2050 19/04/2022 1.218 4.104,290599 4.611,392419 4.999.025,95 5.616.675,96 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2050 16/09/2022 1.249 4.002,677422 4.476,106056 4.999.344,10 5.590.656,46 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060 26/04/2024 353 4.253,841087 4.383,656083 1.501.605,90 1.547.430,59 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060 15/04/2024 699 4.289,819664 4.436,071312 2.998.583,95 3.100.813,84 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060 03/05/2024 496 4.233,610319 4.356,329119 2.099.870,72 2.160.739,24 Curva
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Saldo Anterior

253.986.219,30
254.546.699,95
258.949.038,60
264.816.532,48
262.822.043,88
266.898.655,05
266.583.363,97
275.556.379,74
281.489.871,37
279.490.184,06

288.643.747 17

Aplicacoes
5.823.865,13
7.753.589,30
9.618.911,81

11.408.280,33
9.209.035,00
4.625.192,07

12.823.649,08
23.332.109,28
18.464.583,32

18.971.072,18

8.470.542,49

Resgates

5.103.245,05
6.713.154,31
7.347.965,15
11.982.057,07
5.865.190,44
7.287.573,34
7.197.333,58
22.111.382,83
20.795.463,75
12.182.918,22

8.444.344 93

Saldo no Més

254.546.699,95
258.949.038,60
264.816.532,48
262.822.043,88
266.898.655,05
266.583.363,97
275.556.379,74
281.489.871,37
279.490.184,06
288.643.747 17

289.418.744,06

Retorno

-160.139,43
3.361.903,66
‘3.596.547.22
-1.420.711,86

732.766,61
2.347.090,19
3.346.700,27
4.712.765,18

331.193,12
2.365.409,15

748.799,33

Retorno Acum

-160.139,43

3.201.764,23

6.798.311,45

5.377.599,59

6.110.366,20

8.457.456,39

11.804.156,66

16.516.921,84

16.848.114,96

19.213.524,11

19.962.323,44

Retorno Més
-0,06%
1,32%
1,38%
-0,54%
0,28%
0,88%
1,23%
1,70%
0,12%
0,83%

0,26%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Investimentos

IPCA + 5,20% a.a.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2024

Retorno Acum
-0,06%
1,25%
2,65%
2,10%
2,38%
3,28%
4,55%
6,33%
6,45%
7,33%

7,61%

Meta Més

0.87%
1,22%
70»,;36%7
0,83%
0,89%
0,61%
0,85%
0,42%
0,87%

1,03%

0,77%

Meta Acum
0.87%
2,09%
2,67%
3,51%
4,43%
5,07%
5,96%
6,41%
7,33%
8,43%

9,27%

Gap Acum
-7.27%
59,83%
99,18%
59,61%
53,62%
64,59%
76,27%
98,70%
88,01%
86,94%

82,07%

VaR

6,65%

6,19%

4,98%

6,19%

5,39%

6,08%

5,38%

5,48%

3,89%

4,37%

6,29%
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Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagoes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 47.019.796,58 0,00 0,00 47.497.934,13 478.137,55 1,02% - -
TITULOS PUBLICOS 176.082.563,81 3.207.784,50 2.010.813,40 178.782.923,37 1.503.388,46 0,84% - -

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 15.928.504,50 5.262.757,99 6.430.286,53 14.884.396,93 123.420,97 | 0,58% 0,80% 0,01%

Total Renda Fixa 239.030.864,89 8.470.542,49 8.441.099,93 241.165.254,43 2.104.946,98 0,88% 0,01%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagoes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (R$) (%) Instit

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (%) Var - Més
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERC... 4.575.579,61 0,00 0,00 4.580.930,14 5;350,55 | 2 0,12% V 0,12% 0,35%
CONSTANCIA FUNDAMENTd FIAGOES .8.89.5.607.20 o 0,00 0,00 8.729.831,15 -16577(;05 oy -1,86"/; -1,86% 5,85%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES 5.153.134,82 0,00 0,00 5.045.784,28 —107.35;):54 -2,08% -2,08% 6,96%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 ;151.037,75 0,00 3.245,00 436.541,33 -171 .251 ,74/2 ) -2,49% - -
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FI AGOES 4.856.832,15 0,00 0,00 4.725.093,50 -131.738,65 -2,71% -2,71% 10,23‘;/0
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 10.049.916,30 0,00 0,00 9.747.220,49 -302.695,81 -3,01% -3,01% 8,72%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES 5.028.617,27 0,00 0,00 4.830.249,50 -198.367,77 -3,94% -3,94% 11,53%
4UM SMALL CAPS FI ACOES 10.602.157,18 0,00 0,00 10.157.839,24 -444.317 .94 -4,19% -4,19% 11,54%

Total Renda Variavel 49.612.882,28 0,00 3.245,00 48.253.489,63 -1.356.147,65 -2,73% 8,24%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Novembro / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

Total Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e néo representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sao
consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagao destas informagoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonéncia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informages podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuigdo, administracao, gestao ou no proprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracéo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilirios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagoes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucido CVM n° 19/2021).

Na apuracéo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuigéo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas altera¢des, além da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Boletim Diario de Tesouraria
Periodo de 01/11/2024 a 30/11/2024
Saldo
Cadigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagéo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
201 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 CONTA MOVIMENTO 0,00 62.151,19 62.151,19 0,00 0,00 0,00
203 BANESPA 149 45000197-8 4 600000 CONTA MOVIMENTO 2% MANUT. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
207 BANESPA 149 000150-7 4 600000 SANTANDER FI IMA-B TIT PUBL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
208 BANESPA 149 00045150-7 4 600000 SANTANDER FIC FI IRFM TIT PUBL RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
209 BANESPA 149 00045000197- 4 600000 SANTANDER FIC FI IRFM TIT PUBL RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
210 BANESPA 149 45000197-8 4 600000 SANTANDER FIC IRF-M 1 TP RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
211 BANESPA 149 45150-7 4 600000 SANTANDER FIC IRF-M 1 TP RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
219 BANESPA 149 19915-0 4 600000 MOVIMENTO DE JUROS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
221 BANESPA 149 001991-5 4 600000 TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
226 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 BANCO SANTANDER CORPORATE DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
242 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 FIC IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
257 BANESPA 149 00045197-8 4 600000 FIC FI INSTITUCIONAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
258 BANESPA 149 00045150-7 4 600000 FICFI INST RF DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
264 BANESPA 149 045150-7 4 600000 ATIVO FIC RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
273 BANESPA 149 45000150-7 4 1100000 SANTANDER GLOBAL EQUITIES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
275 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 SANTANDER IMA B 5 PREMIUM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
69 BB 699 0013841-X 4 600000 BANCO DO BRASIL S.-CONTA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
218 BB 699 13841-0 4 600000 CONTA APLICAGAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
228 BB 699 13841-X 1 1100000 BB PREVID RF IRF-M1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
232 BB 699 13841-1 4 600000 BB PREVID RF PERFIL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
234 BB 699 13841-4 4 600000 BB PREV TP IPCA IV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
237 BB 699 138410-2 4 600000 BB IDKA 2 TP FI RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
238 BB 699 13841-x 4 600000 BB PERFIL F RF PREVIDENCIARIO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Cédigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagédo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
241 BB 699 13841-M 4 600000 BB PREVID RF IRF M1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
243 BB 699 13841-7 4 600000 BB IPCA VII 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
245 BB 699 13841-9 4 600000 PREV.RFTP IX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
248 BB 699 13841-Z 4 600000 PREV.RF FLUXO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
252 BB 699 13841-A 4 600000 BB PREV RF IRF-M 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
253 BB 699 13841-B 4 600000 BB PREV IMA-B TP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
254 BB 699 13841-C 4 600000 BB PREV RF ALOC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
255 BB 699 0013841-X 4 600000 CONTA MOVIMENTO 0,00 1.869.541,47 1.869.541,47 0,00 0,00 0,00
262 BB 699 13841-Z B 600000 BB PREV RF IRF-M1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
269 BB 699 13841-X 4 600000 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
274 BB 699 13841-X 4 600000 BB GLOBAL SELECT EQUITY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
277 BB 699 13841-X 4 600000 BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
205 BRADESCO 1678 00034701-9 4 600000 BRADESCO FI RF IMA-B TITULOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
220 BRADESCO 1678 581632-7 4 600000 BANCO ESPIRITO SANTO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
229 BRADESCO 02373 2930-0 1 1100000 GF SELEGCAO FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
231 BRADESCO 02373 032835-9 4 600000 CAIXA RIO BRAVO FUNDOS INVEST. 0,00 0,00 0,00 0,00 436.541,33 436.541,33
236 BRADESCO 02373 587-8 4 600000 GF PROGR.IBOVESPA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
303 BRADESCO 2856 42536-2 4 1100000 BANCO BRADESCO S.A RIO BRAVO 0,00 0,00 0,00 0,00 4.580.930,14 4.580.930,14
308 BRADESCO 2856 29924-3 1 600000 BCO BRADESCO S.A - CONSISTENCIA 0,00 0,00 0,00 0,00 8.729.831,15 8.729.831,15
202 CEF. 00298 00020038-8 4 600000 CEF APLICAGAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
212 C.EF. 00298 00060022-2 4 600000 CEF RENT TITULO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
213 C.E.F. 00298 00060024-9 4 600000 CEF REST BCO SANTOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
214 CE.F. 00298 0060000033-8 4 600000 CEF BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Periodo de 01/11/2024 a 30/11/2024

Saldo

Cédigo Banco Agéntia  N°. Conta Fonte Aplicagdo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Creéditos Disponivel Aplicado Total
215 C.EF. 00298 00600000045- 4 600000 CEF BR IMA-B TIT PUBL RF L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
216 C.EF. 00298 00600000047- 4 600000 BR IDKA 2 ARF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
224 C.EF. 00298 00600000022- 4 600000 CAIXA Fl IMA GERAL TIT PUBL R 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
225 C.EF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
227 C.EF. 00298 006000022-2 4 600000 CONTA MOVIEMNTO TITULOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
233 C.EF. 00298 00600050-8 4 600000 CX.FI BRASIL IRF-M TIT.PUBL. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
235 C.E.F. 00298 006000050-8 4 600000 CX FI BRASIL REF DI LONGO PRAZO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
244 C.E.F. 00298 06000033-8 4 600000 CX BRASIL IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
246 C.EF. 00298 060047-8 4 600000 CX BRASIL 2016 IV TPRF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
247 C.E.F. 00298 006047-8 4 600000 MOVIMENTO VINC. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
249 CEF. 00298 50-8 4 600000 MOVIMENTO VINCULADO 16.601,73 61.711,83 61.711,83 16.601,73 0,00 16.601,73
251 C.E.F. 00298 00650-8 4 600000 CX BR 2018 Il TIT PUB FI RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
265 C.E.F. 00298 0050-8 4 600000 ALOCAGAO MACRO FIC MULT.LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
267 C.E.F. 00298 0050-8 4 600000 ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM.LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
268 C.EF. 00298 50-8 4 600000 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
271 C.E.F. 00298 24-9 4 600000 CAIXAPAGAMENTOS CONSIGNADOS 0,00 102.393,78 102.393,78 0,00 0,00 0,00
278 C.EF. 00298 50-8 4 600000 CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
283 C.E.F. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.379.329,99 4.379.329,99
284 C.EF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.471.311,69 5.471.311,69
285 GEF.: 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.591.612,81 5.591.612,81
286 CEF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.443.291,93 5.443.291,93
287 C.EF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.616.675,97 5.616.675,97
288 CEF; 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.853.084,36 5.853.084,36
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289 C.E.F. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 8.426.499,93 8.426.499,93
290 C.EF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.069.996,17 4.069.996,17
291 CEF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.083.102,97 4.083.102,97
292 C.E.F. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.457.725,16 5.457.725,16
293 CEF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.884.233,90 4.884.233,90
294 CEF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
230 CAIXA 99999 999999-9 4 600000 CAIXA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
204 ITAU 00206 38150-1 4 600000 CONTA MOVIMENTO 90.028,87 11.630.816,43 11.540.787,56 0,00 0,00 0,00
206 ITAU 00206 0450001507-A 4 600000 APLICAGAO ITAU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
217 ITAU 00206 3815012010 4 600000 REF DI FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
222 ITAU 00206 09001-4 4 600000 FATOR ADM RECURSOS LT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
223 ITAU 00206 396503-0 4 600000 SUL AMERICA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
239 ITAU 00206 09118-3 4 600000 MOVIMENTO ADMINISTRAGAO 96.722,91 238.748,31 180.850,31 38.824,91 0,00 38.824,91
240 ITAU 00206 38150-1 4 600000 FOF RPI VALOR AGOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
250 ITAU 00206 381501-2 4 600000 ALOC.DINAMICA RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
256 ITAU 00206 381501-3 4 600000 ALOCACAO DINAMICA |1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
259 ITAU 00206 38150-4 4 600000 PHOENIX FI ACOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
260 ITAU 00206 38150-5 4 600000 ITAU FOF RPI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
261 ITAU 00206 09118-3 4 600000 FI REFER.DI 0,00 247.009,42 247.009,42 0,00 1.467.294,77 1.467.294,77
263 ITAU 00206 38150-6 4 600000 DUNAMIS FIC AGOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
266 ITAU 00206 09118-3 4 600000 SUB CONTA 40219202 DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
270 ITAU 00206 38150-1 4 600000 ITAU INSTITUCIONAL FI 0,00 11.493.712,59 11.493.712,59 0,00 11.357.298,49 11.357.298,49
272 ITAU 00206 9118-3 4 600000 ALOC. DIMANICA ITAU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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280 ITAU 00206 318150-1 4 1100000 ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
281 ITAU 00206 38150-1 4 1100000 ITAU INST LEGEND FIC RENDA FIXA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
282 ITAU 00206 09118-3 4 600000 ITAU DI- SUBCONTA ADM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
299 ITAU 00206 38150-1 4 600000 ITAU INST RF REF DI FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
276 0001 741914-9 4 600000 TARPON GT 30FIC FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 9.747.220,49 9.747.220,49
279 00001 80766-4 4 600000 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
295 00001 000807664-0 4 600000 XP NTNB 20260815 0,00 0,00 0,00 0,00 10.858.007,50 10.858.007,50
296 00001 000807664-0 4 600000 XP NTNB 20300815 0,00 0,00 0,00 0,00 10.870.448,53 10.870.448,53
297 00001 000807664-0 4 600000 XP NTNB 20400815 0,00 0,00 0,00 0,00 6.538.175,23 6.538.175,23
298 00001 80766-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS 0,02 5.218.597,93 5.218.597,91 0,00 0,00 0,00
300 00001 807664-0 4 600000 NTN-B 2040 08-15 0,00 0,00 0,00 0,00 5.581.990,82 5.581.990,82
301 00001 807664-0 4 600000 NTN-B 2035 0,00 0,00 0,00 0,00 5.423.828,07 5.423.828,07
302 00001 807664-0 4 600000 NTN-B 2050 0,00 0,00 0,00 0,00 5.590.656,46 5.590.656,46
304 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 3.643.619,64 3.643.619,64
305 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 4.033.969,61 4.033.969,61
306 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 11.052.041,50 11.052.041,50
307 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 1.141.109,09 1.141.109,09
312 1 807664-0 4 600000 NTN-B 2033 0,00 0,00 0,00 0,00 5.353.550,54 5.353.550,54
SUB-TOTAL TIPO CONTA: CONTA MOVIMENTO 203.353,53 30.924.682,95 30.776.756,06 55.426,64 165.683.378,24 165.738.804,88
Saldo

Cadigo Banco Agéncia  N°. Conta Fonte  Aplicagdo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
309 BRADESCO 2856 275875- 4 600000 BRASIL PLURAL DIVIDENDO FUNDO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Codigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagao Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
317 BRADESCO 2856 21550-0 1 600000 BCO BRADESCO S.A - QUELUZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
319 BRADESCO 2856 020793- 4 600000 4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 5.045.784,28 5.045.784,28
320 BRADESCO 2856 20797-7 4 600000 4UM SMALL CAPS FI ACOES 0,00 0,00 0,00 0,00 10.157.839,24 10.157.839,24
324 BRADESCO 2856 39935-3 4 600000 AZ QUEST BAYES SISTEMATICO 0,00 0,00 0,00 0,00 4.725.093,50 4.725.093,50
310 ITAU 00206 9118-3 4 600000 ITAU RF DI FI - 202 0,00 0,00 0,00 0,00 2.058.908,24 2.058.908,24
311 0001 15021736- 4 600000 DAYCOVAL D416 FUNDO DE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
313 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2033 0,00 0,00 0,00 0,00 18.456.160,44 18.456.160,44
314 0001 722133-0 4 600000 LF 2026 0,00 0,00 0,00 0,00 6.004.993,30 6.004.993,30
315 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2026 0,00 0,00 0,00 0,00 8.418.900,13 8.418.900,13
316 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2029 0,00 0,00 0,00 0,00 8.992.960,68 8.992.960,68
321 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2027 0,00 0,00 0,00 0,00 5.624.919,58 5.624.919,58
322 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-05- 0,00 0,00 0,00 0,00 5.124.844,45 5.124.844,45
323 0001 740841-0 4 600000 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.830.249,50 4.830.249,50
325 00001 807660-0 4 600000 NTN-B 15/05/2029 0,00 0,00 0,00 0,00 5.034.271,64 5.034.271,64
326 00001 080766-4 4 600000 NTN-B 15/05/2045 0,00 0,00 0,00 0,00 2.008.787,12 2.008.787,12
327 00001 000807664 4 600000 NTN-B 15/08/2060 0,00 0,00 0,00 0,00 3.100.813,85 3.100.813,85
328 1 0807664-0 4 600000 NTN-B 15/08/2060 - 57751960 0,00 0,00 0,00 0,00 1.547.430,60 1.547.430,60
329 1 008076601-4 4 600000 NTN-B 15/08/2060 58104198 0,00 0,00 0,00 0,00 2.160.739,24 2.160.739,24
330 00001 0080766024 4 600000 NTN-B 15/08/2028 62409545 0,00 0,00 0,00 0,00 3.035.599,46 3.035.599,46
331 00001 0080766034 4 600000 NTN-B 15/08/2032 62412467 0,00 0,00 0,00 0,00 3.033.894,62 3.033.894,62
332 00001 0080766044 4 600000 NTN-B 15/05/2027 65974032 0,00 0,00 0,00 0,00 5.993.868,41 5.993.868,41
333 00001 80766405-0 4 6000000 NTNB - 15-08-2028 68328959 0,00 0,00 0,00 0,00 5.112.764,35 5.112.764,35
334 00001 80766406- 4 6000000 NTNB - 15-08-2028 68821228 0,00 0,00 0,00 0,00 5.098.110,14 5.098.110,14
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Cédigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagéo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
335 00001 80766407- 4 6000000 NTNB - 15-05-2027 68821384 0,00 0,00 0,00 0,00 4.946.845,37 4.946.845,37
336 00001 80766408- 4 6000000 NTNB - 15-08-2032 71677491 0,00 3.207.784,50 3.207.784,50 0,00 3.220.692,25 3.220.692,25
SUB-TOTAL TIPO CONTA: CONTA MOVIMENTO - 0,00 3.207.784,50 3.207.784,50 0,00 123.734.470,39 123.734.470,39
Saldo
Caédigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagéo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
318 BRADESCO 2856 133264 4 600000 BANCO BRADESCO SOMMA BRASIL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
89 0001 741914-9 4 600000 BCO DAYCOVAL S.A TARPON GT 30FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL TIPO CONTA: ESPECIAL APLICAGAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL GERAL..........: 203.353,53 34.132.467 45 33.984.540,56 55.426,64 289.417.848,63 289.473.275,27

Diretor Financeiro Presidente Contador
Cesar Rogerio Garcia Caluini Agnaldo Aparecido Tempesta Dante Sampaio Novais
Corecon: 34229 CRC: 1SP339856/0-3
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