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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Apl icações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este 

Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde 

contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da 

Resolução CMN nº 4.963/2021; retorno sobre ao invest imentos; distribuição dos ativos por 

institu ições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de 

investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos 

investimentos após as movimentações. 

2. ANEXOS 

Relatórios 
Panorama Econômico- agosto/2024 
Relatório Analítico dos Investimentos 
Balanço Orçamentário 
Análise da Carteira de Investimentos 
Análise de Fundos de Investimentos 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Anexos 
ANEXO I 
ANEXO 11 

ANEXO 111 
ANEXO IV 
ANEXO V 

., Pa norama Econômico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível na forma do 
ANEXO I. 

4. EVOLUÇÃO DA _XECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este pa rece~, na forma do ANEXO 111 o balanço orçamentário referente ao mês de 

referência, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação 
vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e 

Va riação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial 
orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado. 
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S. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV está segregada entre os segmentos de renda fixa, 

renda variável e investimento no exterior, sendo 79,12% e 20,88% respectivamente, 

ultrapassando o lim ite de 35% permitido pela Reso lução CMN n°4.963/2021 para o segmento 

de renda variável aos RPPS's que possuem a Cert ificação Institucional Pró-Gestão Nívell1
. 

O CAPIVARIPREV conquistou o Nível I da Certificação Institucional Pró-Gestão em 22 de fevereiro 

de 2022. 

5.2. ENQUADRAMENTO 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 

Renda Fixa 

Renda Variável 

Enquadramento Resolução 
CMN n° 4.963/2021 

Enquadrado 

Enquadrado 

Enquadramento pela 
Política de Investimentos 

Enquadrado 

Enquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os 

limites permitidos pela Reso lução CMN n2 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramento. 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 

Segmentos 

Renda Fixa 

Renda Variável 

Enquadramento Resolução 
CMN n° 4.963/2021 

Enquadrado 

Enquadrado 

Enquadramento pela 
Política de Investimentos 

Enquadrado 

Enquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da ca rteira de investimentos por subsegmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN n2 4.963/2021 e a Política de Invest imentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramentos. 

1 Relatório Analítico de Investimentos na forma do ANEXO 11. ~(i 
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 

Segmentos 
Enquadramento da Resolução CMN n° 4.963/2021 por 

Fundo de Investimentos 

Renda Fixa 

Renda Variável 

Enquadrado 

Enquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da ca rteira de investimento por segmento e fundo de 

investimentos, segu ndo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, informamos 

não haver desenquadramentos. 

5 .3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Os fundos de invest imentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês 

de referência o resu ltado de 0,88% representando um montante de R$ 2.104.946,98 (dois 

milhões cento e quatro mil novecentos e quarenta e seis reais e noventa e oito centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado 

do mês de referência o resultado de -2,73% representando um montante de R$ -1.356.147,65 

(um milhão trezentos e dnque11ta e seis mil cento e quarenta e sete reais e sessenta e cinco 

centavos). 

5.4. DISTRIBU IÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem 

como prestadores de serviços de Admin ist ração e Gestão os: 

Gestão Administração 
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5.5. RETORNO DA CARTEI RA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE 

RENTABILIDADE 

No mês de referênc ia, a meta de rentabil idade apresentou o resultado de 0,42% contra uma 

rentabilidade de 1,70% obtido pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV. 

5.6. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o CAPIVARIPREV apresentava um patrimônio líquido de R$ 

275.556.379,74 (duzentos e setenta e cinco milhões quinhentos e cinquenta e seis mil 

trezentos e setenta e nove reais e setenta e quatro centavos). 

No mês de referência, o CAPIVARIPREV apresenta um patrimônio líquido de R$ 281.489.871,37 

(duzentos e oitenta e um milhões quatrocent os e oitenta e nove mil oitocentos e setenta e um 

reais e trinta e sete centavos). 

Podemos observa r uma va lorização de R$ 5.942.491,63 (cinco milhões novecentos e quarenta 

e dois mil quatrocentos e noventa e um reais e sessenta e três centavos). 

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referênc ia, houve movimentações finance iras na importância total de: 

Renda Fixa: 

• R$ 23.332.109,28 em aplicações e 

• R$ 22.108.137,83 m resgates 

Renda Variável: 

• R$ 3.245,00 em resgates 

Em se tratando do resu ltado mensurado no período de referência, o montante apresentado foi 

de R$ 4.712.765,18 (quatr m ilhões setecentos e doze mil setecentos e sessenta e cinco reais 

e dezoito centavos). 

~ (i 
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N• APR 

13312024 

13212024 

13112024 

13012024 

12912024 

12812024 

12712024 

12612024 

12512024 

12412024 

12312024 

12212024 

12112024 

12012024 

11912024 

11812024 

11712024 

11612024 

11512024 

11412024 

11312024 

11212024 

11112024 

11012024 

10912024 

10812024 

10712024 

106/2024 

10512024 

10412024 
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5.8. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE- APR 

CNPJ fundo Data Tipo Valor 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3010812024 Aplic~ão R$ 583.660,56 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2810812024 Re~te R$ 120.000,02 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2810812024 Resgate R$ 2.028.000,01 

TfTULOS PÚBLICOS 2110812024 AEflc~o R$ 5.999.126,39 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTITUCIONAc FI REN DA FIXA REFERENCIADO DI 2110812024 Re~te R$ 5.996.297,30 

T'TULOS PÚ BLICOS 1SI08I2024 Resgate R$ 6.442.462,38 

TÍTULOS PÚBciCOS 1510812024 Re~te R$ 4.767.422,16 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTiTLICiONt.L FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1510812024 Aplicação R$ 1.940.000,00 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1510812024 Aplicação R$ 14.457.613,61 

TfTU LOS PÚ BLICOS 1510812024 Amortiz~ão I P"i"mento de Cupom R$ 89.050,22 

TfTU LOS PÚ BLICOS 1510812024 Amortização I Pagamento de Cupom R$ 156.667,16 

TfTULOS PÚBLICOS 1SI08I2024 Amortiz~ão I P"i"mento de ClJ_Jl_om R$ 116.097,00 

TfTULOS PÚBLICOS 1510812024 Amortiz~ão I Pagamento de Cupom R$ 308.996,63 

T(T~ ~OS PÚBLICOS 1510812024 Amortização I Pagamento de Cupom R$ 116.479,73 

T'Tu _os PÚBLICOS 1SI08I2024 Amortiz~o I P"i"mento de Cupom R$ 116.097,00 

TÍTULOS PÚBLICOS 1510812024 Amortização I Pagamento de Cupom R$ 311.037,89 

TfTULOS PÚ BLICOS 1510812024 Amortlz~o I Pi!_[amento de Cupom R$ 165.8S2,8S 

TÍTu LOS 0 ÚSLIC05 1510812024 Amortiz~o I Pi!_[amento de ClJ_Jl_om R$ 104.742,46 

TÍTULOS PÚ BLICOS 1510812024 Amortização I Pagamento de Cupom R$ 88.412,33 

T~TU~OS PÚBi.ICOS 1510812024 Amortização I Pa_gamento de ClJ_Jl_om R$ 186.903,41 

1 .-T~LOS PÚBc·C'JS 1510812024 Amortiz~ão I Pi!_[amento de ClJ_Jl_om R$ 158.325,69 

TfTULOS eÚBLICOS 1510812024 Amort ização I Pagamento de Cupom R$ 316.396,22 

T(TUL05 P0 BUCOS 1510812024 Amort ização I Pagamento de Cupom R$ 155.391,37 

íf"ulCS PÚBLICOS 15108120241 Amortiz~o I Pil_[amento de ClJ_Jl_om R$ 159.346,32 

TÍTULOS p._:sucos 15/0812024 Amortiz_a_ç_ão I Pa_gamento de Cupom R$ 45.035,43 

" fTuL05 PÚBLI COS 1510812024 Amortização I Pagamento de Cupom R$ 89.177,80 
r·'ru L·)S PGeucos 1510812024 Amortiz_a_ç_ão I Pagamento de Cupom R$ 63.279,24 

00.832.43510001-00 ITAÚ INSTI7L!CION~L fi R F. .DA F : X.~ REFERENCIADO DI 1410812024 Re~ate R$ 6.667,21 
00.832.43510001-00 ITAÚ INSTITUCIONAL FI Re'-ICA Flx.A REFERENCIADO DI 1210812024 Apl icação R$ 351.708,72 
17.098.79410001-70 CAix.A RIO BRAVO FUNDO DE FU~DCS Fll· CXRI11 1210812024 Amortização I Pagamento de Cupom R$ 3.245,00 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao mês de 

referência . 

6. ANÁLISE DE R SCO OA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Po lítica de Investimentos aprovada para 

o exercício, sendo obrigató rio exercera acom panhamento e o controle sobre esses riscos, sendo 

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

6.1. RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resu ltado do \/aR referente a carte ira de investimentos é de 5,48% para o mês 

de referência. 

No que diz respeito ao result ado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 

0,01%, em se tratando do segmento de rend a va riáve l o resultado é de 7,18%. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da ca rtei ra de investimentos do CAPIVARIPREV 

está em conformidade com a estra égia de risco t raçada na Política Anual de Investimentos

PAI de 2024, não havendo necessidade de se ater às Pol íticas de Contingências definidas na 

própria PAI. 
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6 .2. RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV não possui um fundo de investimento classificado 

como FIDC- Fundo de Investimento em Direitos Cred itórios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, 

Alínea I a I da Resol ução CMN nº 4.963/2021. 

6.3. RISCO DE LÍQU IDEZ 

A carteira de investimentos po sui iquidez imediata (até D+30) de 21,75% para auxílio no 

cumprimento das obrigações do CAPIVARIPREV. 

7. ANÁLISE DE '-.1·\RTE RA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Para o mês de refe rência foi so ic;tado um Re latório de Análise de Carteira de Investimentos à 
Consultoria de Investimentos conuatada. 

Do Relatório solic itado, após recebimento, anál ise e discussões, fica APROVADA as sugestões de 

alocações e realocações sugeridas pela Consultoria de Invest imentos contratada. 

8. ANÁLISE DE FUN OS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENT S 

No mês de referê ncia não foram sclicitados à Consu ltoria de Investimentos cont ratada 

Análises de Fundo de Investimentos. 

• 
• 
• 
• 
• 

• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 

V8 CASH FIC REN DA F XA 

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

BRADESCO PREMIU FI RENDA FIXA RE FERENCIADO DI 

SPX SYN DESENVOLVi MENTO DE GALPÕES LOG ÍSTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP 

LIMITADA Fll - SPXLll 

BRADESCO PERFO RMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REN DA FIXA REFERENCIADO DI 

SAFRA S&P REAIS PB FiC MULTIMERCADO 

SAFRA DI MASTER FI RENDA FiXA REFERE NCIADO DI LP 

SAFRA EXTRA BANCOS FIC ENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

ARBOR MASTER FI AÇÕES 

ARBOR FIC AÇÕES 

BB AÇÕES BB SEGURIDAD E FI AÇÕES 

CAIXA SEGURIDADE FI AÇÕ_S 
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Diante das análises dos fundamentos dos fu ndos de investimento e do contexto do mesmo na 

carteira de investimento não deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de 

investimentos. 

9. PROCESSOS DE CREDE CIAMENTO 

CNPJ lr·stituição Classifica Data Situ~o 

60.701.190/0001-04 ITAÚ UNIBANCO S.A. ADMINISTRADOR/GESTOR 13/08/2024 CREDENCIADO 
13.641.353/0001-12 3R GESTORA DE RECURSOS LTDA. ADMINISTRADOR/G ESTOR 13/08/2024 SUBMETER COMIT~ 
40.430.971/0001-96 ITAÚ UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR 13/08/2024 SUBMETER COMIT~ 

Para o mês de referência foram credenciadas novas Instituições Financeiras 

10. PLANO DE CON !NGÊNC!A 

Não há processo de cont ingência a erto para atual ização do acompanhamento ou em processo 

de abertura pa ra apuração de "excessiva exposição a riscos" ou " potenciais perdas dos 

recursos". 

11. CO NSIDE RAÇÕES F r 'AIS 

Este parecer fo i elaborado 9elo Gestor dos Recursos e previamente disponibi lizado aos 

membros do Comitê de Investimentos para análise e comentá rios. Em relação à carteira de 

investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas foram feitas de acordo com 

a orientação e acompanhamento da Consultoria de Investimentos. 

Destaca-se que não fora m e r contrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação 

das Aplicações e Aportes do!:. Recu rsos para o mês de referência . Por isso, este parecer é 

encaminhado como uma anál;se favorável dos membros do Comitê de Investimentos para ser 

aprovado pelo Conselho Fiscz.l. 
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INTE NACIO:'l. 

Estados Unidos 

EIT' reversão ao qt.:e \ :.~w: «:J i:;r.go ;_; o ·nício de 2024, o mercado de trabalho 

americano vem a!Jreserta ndo cles:>celer.?.ção nos últimos meses. Desde o mês de maio a 

taxa de de~~trpn:g'J se rn2r1t:-m élcin1a do.:- 4%, o que reviveu fo rtemente a preocupação 
com uma eventual ~ecessão da !1tr<ior ecor,r::mia do :11Undo 

Após a taxa de deõr·rr.p.T,;::J 3Ur,gir 4,3% no mês de julho, o dado de agosto caiu 

para pouco o~le11 0s di..;so, ·0:'11 ~-.2~·,·, t· E"!1 .::b te.mor t)ar<:: o~ mvestidores. Contudo, apesar 
dessa acelerdção ncs ::L::; .os rn~sc;. a f· ~o é que o d.;d·~ se en c;n·~ra abaí,<o Ja média 

histórica oas .JI~irn~s uéc<:: rlc-s 

No' dl"1e'lte c•Jm rr·g·s~r J .-r'erior as expectativas, o relatório de criação de 

empregos !cnf:::!rrn P-3v~o·~ ·c ~t 1· .:.,· • .::: •• .:s pmj<::ções de 160 ,n 11 pa ra apenas 142 :ni. postos 

de fato criado~. 

20It 

155 

11 G 

Sep Oc:t No v Dec 2024 f ell IVIar Apr fvlay .Jun Jul Aug 

'· 21~"regos (Ncnfarrt' Payro ll ) - EUA: 

Fonre. '?ttps://traC!::.'='c-::c !" . .' n .. ç c,;; •.!unh>ci.stc. res/non-jarm payrolls 

Re"cm,ando o :.'sc ... n:. ::b . ioderada ~ensibilidade do mercado de trabalho 
americano, c número c:e ·Ja~ds ;-.b~:r'~as do rres de agosto caiu para pouco mais de 7.6 
milhões ante 7,9 m lh3e' (jt• ju;f~G.: 2 ? milhões em 1unho. 



•./r•P.;as Jbertas (Jo!ts)- EUA: 

Thousaml 

9.4K 

9. 1K 

8.8K 

8.5K 

8.2K 

7.9K 

7.6K 

Sep Feb Mar Apr May Jun .Jul 

Fon•e· lttps://rradirac.cc;t. ,mi .. :; ..... ,"' lo.1r. •e,:-~ tates/job-cffers 

Inflação 

Er.- 'lr,ha ccrr: as expP.r:~-:t···:, ::L ílerc:?d·:J a i~1f!ti;:iio ao co 'lsum idor medido pelo 

CPI apurada foi de 0,2% no ··nª~ dP 2gc·sto, com destaque para o gru po de Habitação, 

Saúde e Passagens Aére,:,s qt-e ;'o "'rn cs maiores respons3ve is pela alta, porém não de 

maneira preocupante. 

,;:·1 mensal Estado5 Un1cos: 

~~ 

0.40 

0.30 

0.20 

0 .10 

~uo 

-0. 1® 

Sep O cl Dec Jmn .J ul AJJIJI 

Fonte. '1ttps .//:rodJ'1(iecc •:<.t 'J':' co: ''/umted-sta tes/injlation-rate-mom 

Em patamar aínd3 n',é iS b<J:,.c do r~.Je o do mês anterior, e no menor nível desde 

fevereiro de 1021, a base ;mu::d caiL1 para 2 5%, a baixo dos 2,6% projetados . 



1Í> 

37 3.8 

3 . .6 

34 ~-4 
3.4 

3 1 3 .2 

3 
'29 

3.0 

2.8 

.!.5 2.6 

Sep Oct 2024 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug 
r. I anud! - Es:ados unidos: 

Fonte: Mt~s:/ /tradingcc, ti,rrh::.s. :..J Junlred-s tates/inflation-cpi 

O núcleo, que exclUI c,s írc:n_ TJais voláteis da análi se, como Al imentos e Energia, 

permaneceL no patamaí do rr,ês ant~rior, em 3,2% na janela anual, em linha co m as 

expectativas. 

Já o ori•Jci!Jal 1ndiradw de :nr C1t~2o obc:ervado pele é. ':D, o PCE, registrou alteração 

de 0,2% em julho (PCE cJ'1~io), er"" , :"lha com as expect ati •Jas, em uma composição que 

novamente agíadou u mt:r:dac .. r-·) s ~1~n.:;,J u uma aesaceleração principãlmente de 

serviços . í 2. variaçi;o ern 12 n...:~.:.: cl "CC:~ 1210 replicou cs :;:,5 % do mês anterior. 

Com os dados do mei ::.ac!o r-lr: ~ra -::a lho e de infl2.ção aCJrna cit ados, o discurso da 

d iretoria do Federal Rest:r'Je ( .-E0) ,( \: oltou r-ara u re:.J,-,h 2cimento do progresso obtido 

no direcionarnento da in· .. ç;,o p2:?. a meta de 2%, e qu= por conta d1sso, o juro real 

demonstra elêvação (ndo sE:q.:!c :;s~-- o obJ2tivo1, e que o m rnen·i:o de agtr, em te rmos ae 

política rnone'.:íà r 12, cheg211'. 

Juros 

Frente aos dados (jc m2r~.ac') ~1e tc.Jbalho e dos a~'a;~ços obt idos na bata lha contra 

a inflação, wnforme amp'ãrnt. nte c:IJ•1!gaoo pelos diretores do Federal Reserve, o corte da 

t axa bás ica d9 juro:S a:-r.en::.ln -l, ~, ,-.' funds rate para a reun1ão de sE:tembro, est á dado. 

A dtscussào agor'"' p:> ,;: ;:, .::::·r a r eS:)fjto dos fatores que podem inf l te nciar na 

próxima reuni?o do FE0 él ::c.:r 2ak·-: ::<: e• novemoro, ur·1 d·a após as eleições americanas. 

O Treasury de lO -:n~~s ap e:·..::rto . ...: ,-ecl-,ament') dtrran··e o te rceiro trimestre; porém 

com uma le,1e abertura após o iY·-:s·c ent" do cED dizer qu2 a dimensão do cort e da taxa 

básica de juros não deve ser cor,o::·d'=:r3da cumo ur.1a tendên ta fut ura, e que enxergam que 



Eu c.. Trezsury - 10 anos: 

US 10 Year Note Bond Yield 3.725 O QW (+{l.G 0 !1~ 

No v 2024 lvla r r•,·1ay Jul Sep 
For.te. hitps://t. a di• yecunr•• ''CS. 11 /un" ed-s,ates/go-;er,,•nen-bond-yield 

IND!C.t._DORES DE J\TI\/IC.L.JE 

PMI 

Err, movirTErt1:os mis~o:: re:g;·-tr-ldo-, o DMI Composto do mês de agosto fechou em 
54,60 po t"ltcs. acima dos 5·~,: O p-:n~os ao mês de julro. O movimento fo i puxado pelo 
indicador cJe Serviço.:., c: .. :? 1 , .rL c~ agosto sub iu a 55,70 pontos principalmente por 
conta do aumento no re~,rc:rrc l~; :·1ovos cedidos . .lá a leitura do setor Industria l 
demo nstre<.~ sinal diferen'"e, corn .J ~ata mar mais ba·xo neste ano por conta de um 
esfri amento geral do setoí, õJUng1·1u·J •'7,90 pontos em agosto. 



P!'/ I Composto - Estados Unidos: 

Pomts 

50.'9 

50.0 

4'9.1 

48.2 - -Sep 'ov 2024 t\.'lar f\·1ay Jul 
Fon te. https://tradingecc•·1 ,: '11~5 ~r.. r: /umtt:d-st.:Jtes/composit::>-pmi 

Índice S&P SOO: 

United States Stock ~ilarket lndex (US500} 5688.6 82.6 (+1.11 Cl·0} 
6000 
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Re10vando 2s má ·<im?; J,::C · onta dos dados b12néf1cos de inflação divulgados, e, 
por conseqdên ci a, o sa!~o nz•; pr~.::;doilidades de cor~:e de ju ros, o principal índ ice das 



bolsas de Nova York, e S&P 500, f.:=d·ou em 5.648 pontos. subindo 1,01% no mês. O Dow 

Jones fechoJ aos 41.563 em al~a de O,S.S% e o mdice f\íasd aq subiu 0,65% no mês aos 

17.713 pontos. 



Zona do Euro 

lnfíação 

Em lirha com as e:q::.ec: tajvõs .:!o m.::ícado, a inf;ação da zona do euro medida pelo 

CPI do mês de agosto seguiu <=rn q !eda, rn2 rcand o 2,2% na janela anual , abaixo dos 2,6% 

do mês an.:.:: . ior, 5er do a mc=nor :eituréi de~de julho de 2021. 

1\lc ..,~€s. a inflação reg :;t rada foi de 0,1%, levernente abaixo das expectativas de 

0,2%. O núcleo, que exc'ui o preço de Energia e Alimentos, subiu 0,3% na comparação 

mensa l. 

No C:..::talh- dos g,.u'JC•" r, p·2çc. ck! 5erv:ços sub J 4,1% seguido por Alimentos, 

Álcool e Tabaco que subiu 2,3 <(~. 

CPI --Zona do F..Yo: 
~'Ó 
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For te: ntcp:,:j /t.'aoingeco,•: n•·.·o ..... ,r /é uro-arca/inj!ation-cpl 

JUHGS 

El'í1 :1 1h2 cor1 .:::::. ói:t c c 3 : •• :.. do mercado, ét ~exta reun1ao do Banco Central 
Europeu (EC8, s1gl2 em """g'.ts: foi •m,r~::Jda por outro cortE de juros de 0,25% na taxa de 

juros de referência do veiiY1 C'ltirE.t' .1::. O patamar acuai en:ontra-se em 3,5%. 

Cor.t JC·J compm .. dss JS de To ais ::artes no futuro não foram dados, pois os 

membros da autoridade n.orr.=i·ê. "i:i estão totalmente dependentes dos dados de inflação 
seguire.11 co ·,'.t:i'gmL~o ;:;c. r:: êl • .: ::· ,_; · -~~· ... 



INDICADORES DE .li.TIVIDAJE 

PM I 

Puxado pe:o setor de S<':rviços, 2m leitura realizada pelo HCO B, o PMI Compost o da 

zona do euro de agosto fcou t"'m:; • pontos, acima dos 50,20 pont os de julho e um pouco 

abaixo de ;nlci..;.~lrner.te I .Vá' tc.:ic. 

Co1~ o citado, o PMI de su·.1~, os, q(.,.e acelerou, ficou em 52,90 pontos versus 51,90 
do mês anteí or C PMI 1:-.d\...:-tr!::J! fo; d- 45,80 pontos, 'gual aos dois meses anteriores, 

permanece- do em ~~n-~tór:-_·. rem~·.::._;.::; :·;·:;~él. 

PM: Cor:)r'DSW - Zona rio Euro: 
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Fonte: hlros://uaamg•·~· · n~, ir,. -c ,tje r.;-areojcornposire-pm 



Ásia 

China 

Inflação 

Em cr.escime to ab;:dxo das expectativas, a inflação ao consumidor medido pelo CPI, 
registrou em agosto 0,6% de ::ltê r.a c-:Jmoaração com o mesmo período do ano passado. O 
mercado aguardava va lere:: a;r·,da ."13iores por conta de paralizações do lado da oferta por 

condições cli náticas . 

CP!-- China: 
q-o 
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Fofíte: h~tps.//traaíncfCCú ,r ew: .r:ur /chtnc/irfiarion-cpi 

INDICADORES Dé '.1. fi\,.~ D/~ I) E 

PMI 

O Pl\!1 1 do setor mtmLJf<lture:ra, qoJe 3ÇJresentou uma leve melhora depois da queda 
abrupta do mês de juiho (t~-::' 30 pcntos), ·egistrou no nês de agosto SOAO pontos por 
COnta de Urr,3 ;·eaCe le iaÇàO Ck. o 0\HJ5 ;:.edidOS nO Setor indUStrial. Já a lei tu ra dO Setor de 
se rviços sofreL, umd leve QL•eci::J r.o., ~~.2,10 pontos em JUlho pa ra 51,60 pontos em agosto, 
po r coma de uma diminu!ç5 J de ,-,u·nP.ro de pedidos e de um esfriamento marginal do 
mercado de trabalho O P~'./11 :ornpo.st'J, que sintetiza os do is setores, fechou o mês de 
agosto nos m smos 51 20 po tcs cí.:.. !V:ês a;,tenor, pouco acima da pontuação conhecida 
como "ne.;tra·'. 



.PMi composto-- Chir,a; 

Points 

53.6 

52.8 

52.0 

-Sep 2024 f~ilay Jul 

Fonte· !Jttps.//tradJ, :.;eco;~ ;, e,-, r~. 1:.!? ;na/rcmposite p.n," 



Brasil 

Inflação 

A leitura da inflação 20 con;,L midor de agosto reali zada pelo IBGE registrou a 

primeira deflação de 2024. De: cesto. de ber.s,,dois grupos ae ma ior peso, dos nove grupos 

que fa zem parte do IPCA pt...xaram o:; preços para bai>·o no r"' ês de agosto. 

O grupo de Alirnentaç1o e be J'cas {-OA4%), e Ha~itação (-0,51%) fo ram os que 

mais contribuÍíam pa ra o IPCA dE'· -r•,02% e·-n agosto, por conta principa lmente de uma 

maior ofe rta d.~ alimen~cs < )r •'licil•:: <• ::~.:.ta bande.t ,1 tarif t,na verde de energia. 

% 
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OAO 
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0.00 

Sep t\lov 2024 Mar May Jul 

Fonte. https.;í'tradingecu .. r· H •• o. , • .,'.:ra.-,1/J(!J;aticn-rate-mc n 

Na vuiação em :i.!. r·.~:s~s, o :::gistrc é de 4,24%, urn pouco melhor do que o 

in icialmente projelado pele !)''1er-::a::u. 

ContJdo, apesar da !':', ~oestõ dirn!nt.:;ção de indicador na ja nela anual, o cenário 

inflacioná rio a~·Jal pr::ccupa ns d reu:.•re'i do B:mco Ce'lt:al, que enxergam um cenário 

desafiador frente as projeçôes d-õ rt·lf -.ção qJe se esboçai':~ r o horizonte. 



;pcA anual- Brasil: 

% 
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Fonte. ,Jttps://tradin~rccotwm;~s.co;-. 'Liraâf/ir:jlatton-rate-mom 

INDICADORES DE ATIVl[..,AO..: 

Conhecido como pré·;ia do ?IB, o !BC-br apo·ltou um recuo de -0,40% no 
levantamento oe julho, rneror q~ e o esperado 

PM I 

Co rn im1Jactos por cc..,l .. a Je r_ 'l·· crescimemo mais moderado do setor de serviços e 

de um Reai.:H2S'.tai o ~izad.:; r;: r''·~: c!.: .:u·.!ças d:J rn2.s de Jgüsto registrou qu.::cia para 54,20 
pontos ar. t e S-G,4G po:1tos ce l.tihJ 

Na menor leitura c::: L02<-l, o PM I industrial registrou 50,40 pontos no mês de 
agosto frente aos 54 pontes ,:\!) i~'ês antenor . Corno principa l responsável, o aumento de 
custos pa ra cs 1xoc.utor2"' .' ~ . ., : ,. , ·.,,;,u:~.'io do nú:r1~:. o cL:. n.J\ os pedidos e.n i 1 aqueceram 

o indicador . 

Na junç.:;' o dos irclic • .lJc.re,, o P:,·ll Composto caiu dos 56 pontos de julh o pa ra 52,90 

pontos e1Tl <:>gosto, pelos i"'~ _ti •o.; C:l·'.1os Yiter,orrnente. 



PMI ':.omposto- Brasil: 

Sep Nov 2024 11.·1a r 

Fonte: nttps://tradinqewn .. r• c_ •. wr "ra-::· 1/cornposite-pmi 
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Por !l'a;s que lenh;:, r:::·.::::·-r~od'1 :: :·r.ês de 3g·J~to com uma le 'e queda (-0,38%), o 

Rea l seguiu bast.:lnte des'Jã!')\'!aGú er.,~ re!21ç:ão a moeda norte americana, na cotação de R$ 

5,63 por dól3r. Os rnot\ cs C'~" e··{"toas;.mnr esse patamar mais elevado foram os mais 

diversos, a começa r pelo comc.ç:... ao 'llês de agosto com os resquícios dos efeitos gerados 

pela alta de! .Aros do Banco C.entrcd J~ronês (3c,J na sigla em inglês). 

Al{rn dJ..,so, aj..los -, d'vL.Ig"'J'.:.. cJc; dac.los do t~lE.TCéld o de traba.t,o oa economia 

norte a l~.eíicàna, cs :rwesd~cn:, t.c í 2ré1 r-Jara o dólar , eíte ao medo ce utr.c. pos ível 

recessã o, q...;< depois foi ~:.)rr;,,nh,~ . ..:; ,J.Jí 'lma J,:er,_,ager:l mais certeira dos airetore.s do 

FED frente à i<:união seg 1:'1~2 d s.~- ·e:>lzada pl~lo t=Oí'v1::::. 

E é vá! do menciO("ar n,a. · um;; vez sobre os r'Uioos do cenário fiscal brasileiro que 

segue preOLL!iJdndo O r .crc D:io '-'>'"'~ .r ÔCI gcVC! no é::Si..::.: éJCOtand c rnecJida~ (ainda que 

insuficiente:: ~·n. mcm ·r to} .... "'•c:· _, t....-1 a(, cc ceSk2S-.::s. 

Juros 

Frentf_ '. cor'jurn·~' · <.-:::-t· ;" ~~ \i'. ;t.. (!o t.rosi! vt.:r .... , 5,_ ::ncontrando ao longo de 2024, 

e mais espec ficamente, :lesd-=: a ,~ir1lr :Jiçã::> e ao postenor cessar de corte de ju ros por 

parte do COf'Or·/1 em qi...P. c 3.-'t''~";':-l.:·c:t .... ~onetária, comUI'!Cado pós com unicado, ata pós 

ata, en fatinH?.m que ~:,;: c ':i ~- ilj:Gôes de inf'ação rwrn horizonte re levante se 

deterio ras ser·•, se a '1l0°0é: tJ'nlt~:::..:.c 1 ~H::~r.laPecesse e r;- asiadamente ãesvalorrza a e se 

o quadro fisca: perrna'l .. c::~:-:.5~ d '~ !i <:.c!o, aue a autorirjade monetária não hesitaria em 



apertar as conaições de 1)o, ··_:c a ,-: cr.2tária para que as expectativas inflacionárias se 
reancorassem. 

Frente 2 leitura conJur.turai rE:a!.::~a ;: 3 pelo Banco Cent ral, o Copom voltou a subir os 
ju ros em 0, 2.3% pa a o patarn,tr ~J2 1,_,75% ao ano, com ainda rna i ~; duas altas de mesma 
magnitude atn a no ano de 2 2<~, :t 1forme projetado pelo mercado, encerrando 2024 no 
patamar ·e L ,25% aCt ..:no. 

Bo lsa 

Err r.i a . ..;r eie, :..,.ão ,:,,·, r·r2c.:;<::~, ') rr:ê- de ago·to encerrou com o lbovespa 
pontuando 136.004 pontes. urn2 3it2 je 6,54% no ,)eríodo. 

O pril cipai respon:;,a•;.:· fl·- ú ; li<O -oi o t ão aguarda do corte de juros por parte do 
Federal Reserve, CjL!e ha:tiJ s1·!o n:< ·..1 o do r-Qdar p2ra o ano de 2024 porém voltou corn 
fo rça t ota l pós esfriamento n j :--•• e1 r·a.:.lo tle ·:rabaiho arn=ri cano. Com o movimento, os 
invest idores~,;: ~orna am r-"a:~ :.I'CJ :·· s0s , a!o::.:1rarn ern :--;..:ras localid.:.:des. 

180\/ESPt, . 
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120.000 
30 de ago. de 2024 

115.000 ---
rnar dP 2024 mat de 202·1 !UI. d · ?.024 set. de 2024 

Renda Fixa 

No mês de agostD,? .:.::-fu 'c.. o: dos índic-::s ,L\1\JBI!\ilA fecharam da seguinte forma : 
IMA Gera l (C,6S%) IM A 3;:; (r, '1 '1%), 1:\JA.-B (8,:?2%}, IMA-8 5+ (0,40%). 

No gupo dos prefixadrJs, ~-; t enormances f1carãm sob a segu inte form a: IRF-M 1 

(0,70%), n F l\.1 {0,65%) e !f{::-r.,_ l ~ ((t, "1%1. 

J.L;a:" o ;-,os ínciices cL f r.:..:: r s cor•:. :ant-?..:i, !OK,l,- í ~i:' 2é- tE ve variação <-"12 0,62% no 
més enq ua n1 .. (J 10!~,-.\.-lc,-A 2, ,..; . te_ ci·: ~Jc ri,-, t\ ?E.C-t ,,_ rês . 



CONClUSÃO E PERSPECT.V.-.~· 

Defronte ao ma·:erializ wo cor':e de 0,50 pontos base por parte do Federal Reserve, 

algumas co nsidera ões se mostrar.' relevantes. É fato v.ue frente ao corte acima do 

esperado e de um mercado de traba:ho :..rr pouco mais c'esaquecido do que o registrado 

ao longo de 2024, os agentes cconom·co.; se mostrem entus iasmados para um sequencial 

corte de ju:-o _, tJOr prte da n;~ :cr autoridé'de monetária global 

Co ntudo, sabendc c~e.te <.r •._::;:.. ·~ :.mt~·ci pa·ldo esse ITtt)Vimento, os portC~ -vozes do 

Fed, em es.:.ec.al o cha . .-dlar•. J~~ o·np l;ow:::", re''orçam que a decisão para a próxima 

reunião está totaiment.-~ .::b .!',a, :: q '; ·1P•-~sar de L:iíl cum_- :·r.éJis agressiVú Já realizado, eles 

seguem rro rúorê.nc- o os ~~êdJ -~ cE- Jil·'i'Jad~ ~ccnôr.1·c? J,= r. aneira rnuito ostens:va. 

Espe ramo s qu e cond.c:or:;::::r(lente à atividade econômica demonstrar esfriamento, 

menor prê s.>ã ~J do mer .:2dc· ~- tr~ll Jho, .~ "'m"' tnfL..ç5 c que cGntmuc c3rntr.hanao de 

maneira sJsc :n~á 'el pa:-a a :-:.2:r -; . .,-. ;·, r.-e ~~·.ai~ co;·te,:; Je J .. ,ros ocor.-am és1oa Esse ano. 

'\Ja é:L.r.')!/3 e- na.!\_;;::;, ::-•.1 t..s~c .;d!,. t~a ::hina, i3 at!vi.::a-1:: econ2~1ica mais fr:2 do que 
o esperadc lPiCÕE: L'ma (·~a.ur o:-.·.ssZ\.~ ;;,.Jb as respectivas 2,..1c1~idades monetárias para que 

estas busquern fo.-n=ce.· .m "~·:1b1e! ~' .~-~;ds propício paré se·n (!adura de maiür cresc.1T1ento 
e desenvo1v·r.ié:ill0 ecc,.-~:!-:-1, :~ 

No Br a·; I, arJÓS l.J ;Jt::..;;c:_-;trosc I_ r:isodiC de cisão do CO.:JOM ·rente à magnitude de 

corte de jurJ-=• :> :nc.."' r.:::, .. · i:) t iC "'·o ç · a·:·e:ore_; da .n::odc •. ,çãJ vêt'l busca:1co r2al:zar as 
tomadas a2 dEc:•s.Jc de rn<.~r:~,,-, ~r..?. •. 1.~~. 

E, -~c:.te ~-=-ntidu, ;Y "'·t<(JrJs do::. :\1retcre > c.a E;~1C:.!i'! .:o mercado vêrri a1:;arecendo 

bem duro ~ e oouco 1 n~e·n.::::, G . "Jn' c; él rJos:,1bi!irJ<.ct: de c..;scumprimento d3s m etas de 

inflação . Fr::i!ex.) dtsso é a rE·•-'r: -·fc· :ic. du .ct::g:éiG.:. dí:.! sJbir a La XJ Sel tc e1n ),25 p::>ntos 

base, e a:> proj ~ções .;I;, sr2<, ,lo1 ·:c1, :. ~.:: ic ,':J- r c:. o 2n) 02 .~c:~:.. pe:lo mercauc. A ~.- oJ;::ção 

atual e de 1\2.S% par2 c ;·1r1 ~. 1 ,-,,, 

Re~o rÇiH K·S quE c~ r~:.· )'"G ':.': ~) l'~'ll:?i'l.ôdo S2gd:::rr: .. oltados para a a .:,cussãc fiscal. 

A i nsufici ~nc.a ,.Je í .• edi dz . . .::. u d _ '~ ...,c.· ,.,::.:;:e da a:c. eu:.· .): ·r1ca traz 1nsegurança para os 

invest~ao res e ~ar .. '' B;:··u:; .: . tt v. ~ 'Ii.S d c.e:t~r:c:aç;:.o ~-J S fato r"'S iTtacroecc. r,6mlcos. 

Frente c: voi.Jtiliddn"· d ·-· c '="•' .,,-·.: ·r--c nnérr-ico no curto prazo, recomendamos cautela 

aos investid o~es nos pro_!• o:;:,·~ 1 .• -.~ 'rjor de investtmen• cs. A perspectiva de uma Selic 

mais elevé.d:, p.'rê cs p LI(:-~.,,.~<:. t:·: ~:e,:.. l• ;:;::c: •ncih') (~_, ..;l)n cd.,:õcs pa . a Jtlr.t?,ir<.ênto êe 
meta atua,..i.:. :J~. uo11 ;::prir;c : :1 : ·< •, : ~ ,_:l s; .L: c. ,jc, c c ;r.::,- -- . .-e o,T endat"CS .:.j,.'e o::. RPi.JS 
d iversif:q ue, 1 r; ;;:1 ,:,. rte! -r ... k 1 ·1 v·E::: ·: "'1 21. to~ na_, c1a~;::.e:. _e c ltllcs recc_, menda.:Ja~ en1 nossos 
periódico: __ 

Corecon/SP: 37.262 



11 J'JESl iD·:J ·: bA CERA i_- SEM P~~Ó GESTÃO 

Estratég'a de .. ~locaçâo J• c Pec,, ·:;os no Lu1go Prazo- :=te 1da F .. ~a e Vari3vel 

·--·-····------·-----
Renda Fix 

Longuíss imo Prazo !L /IA-8 :,": 5% 

Longo Prazo (1M1\ -Gera./ !r.v'!,.l-S "o\·;;1::. '-!'JC/ Cré.:!ito Privado/ r•J 1do Debênture) 10% 

Gestão do l;L<rétion 10% 

Médio PIJZ~ (1MA-B 5 e tUA!..) 

I Cuno Prazo (Cúl, !F..F--M j_ 1 

j Títu los P;·:vOJdo~ (Lec~a fir·2. ·~~ ;_r: .. ,l;~· 
I 

! Renda_ \t<H!c;.ve. 
' 

1 Multime1 t.:.aCü~· 

Fundos ce 'drt clpaçõ s 

.=undos In.:::.:,,, .. r ios _,, 

mvestim~nt.:. r.o bteri:r 

10% 

10% 

.13% 

'l'\1 
U/0 

J.'Ü% 

0% 

i i=undos ue ,r,\b!inwn.:e;s r,::, .. =.:ct~r .,· lQ% 
I 

L_ ____ --.. --- .. ____ - ---·------·---·-·----- -----·---
*Aos cl 1entes qu·~ investem 21 · F. l' dcs r.e P ,rticipações e Fund':i: lrno:Ji ta rios em percentual superior a 

2,5% P:11 ( 



,.....--------------·--· 
Esuatégiz. de ~.!ccãç2o cL~ !i:::-•. i· se; ·,o Lo:1go Prazo - Rendd Fixa e Variáve l 

r----------------·------------· 
Renda Fixa 55% 

Longu íssimo P ~azo (IIVlA-5 ~+e ,)1(:\ 2.0,.,,, :J% 

Longo Prazo (li\/A-Geral/ H\~/· 8 ··.J~Jl ':. :•:;c; Créc.ilo Pri•Jajof Fundo Debênture) 10% 

Gestão do uure:tíon 10% 

1\/léaio Praz:; (livlA-3 5 e 'D":r·. 21 10% 

Curto Praz:: (-DI, :r:o=-M 1.1 l.:J% 

I Títulos Privxio_ (Let a fi;··::: :: ~::ir;:.<'~_; .t5% 

Rend· Vanáve 35% 

Fundos ae Açêes L"'>% 

Fundos ae i art.cjJações · 2,5% 

Fundos lmcb.Urios * 5% 

Fundos de Ir , r::stimento ~ r,!, Ex':e·· c' (né :!r, e :,ro 

i Fundos ae lnve-;tirnentos nc ~<t.r;ui 57'c 

L ______ -------- ----- --- ------------
*Aos cliemes qv; inve:>t2"' e'Tt .=u .. rJ·:~ ·j;: :~ rt1cip2çôss e Funaus ln1obiliários em percentual sL:perior a 

2,5% erv. cad;., r2::i.1z:r a exoos:.;3o .0~ 'u .., o. • e AçôP.s na p·o,::orçií:J aesse excesso. 



P ::o GEST}:.) NÍVEL 2 

..-------·------------··--·-------------·--
Estratégi3 o A ocação oçs f<.::cc~rsos ,'o Lo'lgo 1=-razo- R.end<'l Fixa e Variável 

Renda Fi!;-ª. 5% 

Longu íssimo Prazo (!MA-S 5"'- e l.dU~ 2~:' · O% 

Longo Prazo {IMA-CNal/ !!v"i\-2 T::md e F CC/ C~édito Privac.o/ Furdo Debêntu re) 5% 

1 Gestão do DJrc1rion 10% 

Médio Prazo (if\/JtH! 5 e iD,(t :~) 10% 

Curto Praza (CDI, 1· r-M 11 10% 

1 Títulos p-,~;::.d::Js (Le~ra 'ir.~r . ..:éir::: ;:: r~ ' ~• 13% 

Renda Vad2 Jet 

Fundos de ,u_ções ,jQ% 

Multime.-cac:os 2,5% 

Fundos de Pc. -: ::ipaç.ões " 2,5% 

Fundos lr-:::oi •. <::rics '' - ' :;, 'lc 

Investimento ~o f~t.:rior 10% 

':iYc 
' ----- --·----·-------~- ., ______ ·-----------
*Aos cl ien~es q .. e investern ""1 rJi':k~ c1r· ~::;;,·tlc:pê.çces e Fundos lmot:.l iários em percentual superior a 

2,5% e r ocl:, re.~u~ir 1 P.xpo~:cdo ·,.os:- ..... l , s de Ações na pmporção c! esse e)(cesso. 



Estrategia de Alocaçã,: ·~Js ~e '.J t 'v' no Lo·1gc Prazo- Renda Fixa e Variável 

Renda Fixa 40% 

Longufssim::. ?•azo (IMA-5 ~.;.e !Di<.!! ~C:\_1 O% 

Longo Prazo (IM/-\-Gera!1 !!\'!~.-É To·~al e "IJC/ c.·edito Píiv;do/ Ft..:·1do Debêntu re) 5% 

Gestão do D:.Jratio!'< 5% 

Médio P.-azo (!MA-S 5 e !fJI(A ~) 10% 

Curto P~az c (C i e iRF-rvi L) 
I 

..LO% 

I I Títu los i=nvddDs (LE:tra f!nar ;·~e·:êl e CJi 

i Renda Vad3\·~! . :,ü% 

Fundos de .L1.ç62s 4U% 

IVluittmerc::co.:o L,S% 

Fundos cie F-'arcicip2ções ~ L,S% 

Investimento no hteriof 10% 

Fundos de lr•vescirnentos r.c Fx '.er,,-;· ~:-• -dge) 

- - ----· - -------- -------·---·---- ---------·-----
*Aos cli entEs que i'lvcste .1 E'í. h·t d.::s ~~~ "'a•Iic:ipaçôes e Fu ndos lmo':J il iários em percel')tual 

superiu" ~,c::.~ t r :::ad;, ··:c1L • ir .... s·~ ··:.:s .;~o õos Fundos de Ações ta pmporção desse excesso 
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Relatório Analítico dos Investimentos 
em agosto de 2024 

Este relatório atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022. 
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto I 2024) 

Produto I Fundo 

TÍTULOS PÚBLICOS 

ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AÇÕES 

4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FI AÇÕES 

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

MAG BRASIL FI AÇÕES 

QLZ MOS FI AÇÕES 

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA 11 FI MULTI ME ... 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll- CXRI11 

) 

Resgate Carência 

j 

+-

D+O I Não há 

-
D+O Não se aplica 

D+4 Não há 

D+20 du Não há 

D+16 du Não há 

D+15 Não há 

D+32 du Não há 

D+4 Não há 

D+10 Não há 
:· 

D+32 Não há 

D+3 du Não há 

Não se ... Não se aplica 

Total para cálculo dos limites da Resolução 

Saldo 

15a.207.41a ,15 

1a.249.a50,35 

46.251 .917,46 

2.2a7.624,5a 

11.036.231 ,19 

5.011.427,57 

9.250.652,43 

5.299.410,26 

4.393.754,76 

6.463.511 ,90 

10.02a.190,51 

4.525.952,55 

4a3.929,66 

281.489.871,37 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, . Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2024 

Particip. S/ Total Cotistas % SI PL do Fundo Enquadramento 

r- - -t 

56 ,20% I I 0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alínea a 

--
6,4a% 

i. ~' 
0,25% Artigo 7°, Inciso 111 , Alínea a 

4-- --- ·- I 

16,43% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV 

o,a1 % 445 0,6a% Artigo ao, Inciso I 
... -

3,92% 677 2,56% Artigo ao, Inciso I 

1.7a% 175 2,27% Artigo ao, Inciso I 
l 

3,29% 1.977 0,63% Artigo ao. lnci'SO I 

' 
1,aa% 97 0,17% Artigo ao, Inciso I 

1,56% 1.40a 1,42% Artigo ao, Inciso I 

2,30% 60 5,55% Artigo ao, Inciso I 

3,56% 53 0,47% Artigo ao. Inciso I 

1,61 % 10 a,aa% Artigo 10°, Inciso I 

0,17% 0,35% Artigo 11° 
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Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA)- base (Ago~to I 2024) 

I 

Resolução 
I 

Artigos • Renda Fixa I Carteira$ Carteira 
Pró Gestão • Nivel 1 

+ ~- - -
Artigo 7°, Inciso I, Alínea a 100,00% 158.207.418,15 56,20% 
---- ____,_ -- -- ----

Artigo 7°, Inciso I, Alínea b 100,00% 0,00 0,00% 
- +- -

Artigo ?0, Inciso 111 , Alínea a 65,00% 18.249.850,35 6,48% 

Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 46.251.917,46 16,43% 

Artigo 7°, Inciso V, Al ínea b 5,00% 0,00 0,00% 

TÔtai ·Renda Fixa 100,00% 222.709.185,96 79,12% 

I 

) 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentab ilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

-
Estratégia de A locação - 2024 

GAP l In f Alvo Sup 
Superior 

35,00% 50,00% 70,00% 38.835.491 ,81 
- ~ 

0,00% 10,00% 60,00% 168.893.922,82 
-

1,00% 5,00% 50,00% 122.495.085,34 

5,00% 15,00% 20,00% 10.046.056,81 

0,00% 0,00% 5,00% 14.074.493,57 

41,00% 80,00% 205,00% 

• RENDA FIXA 222.709.185,96 

• RENDA VARIÁVEL 53.770.803,20 

• ESTRUTURADOS 4.525.952,55 

• FUNDO IMOBILIÁRIO 483.929,66 

O ATENÇÃO! Os lim ites respeitam as condições previstas na Resolução 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pró-Gestão! 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Agosto I 2024) 

I 
--

I Estratégia de Alocação - I 

Artigos - Renda Variável/ Estruturado I 
Resolução 

2024 I GAP 
Pró Gestão - Nível Carteira$ Carteira I 

Imobiliário Superior 

In f Alvo Sup 

--
Artigo 8°, Inciso I 35,00% 53.770.803,20 19,10% 0,00% 15,75% 35,00% 44.750.651 ,78 

Artigo 1 0°, Inciso I 10,00% 4.525.952,55 1,61 % 0,00% 2,00% 10,00% 23.623.034,59 

Artigo 1 0°, Inciso 11 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 5.629.797,43 

Artigo 11° 5,00% 483.929,66 0,17% 0,00% 0,25% 2,00% 5.145.867,77 

Total Renda Variável/ Estruturado / Imobiliário 35,00% 58.780.685,41 20,88% 0,00% 18,00% 49,00% 

Resolução 
Estratégia de Alocação- Limite- 2024 

GAP I 

Artigos - Exterior Carteira$ Carteira < 
Pró Gestão - Nivel 1 I Superior 

Inferior Alvo 
I 

Superior 
I 

Artigo 9°, Inciso 11 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 28.148.987,14 

Artigo 9°, Inciso 111 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 28.148.987,14 

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 20,00% 

Estratégia de Alocação -Limite- 2024 
l GAP 

Empréstimo Consignado Resolução Carteira$ Carteira 

Inferior Alvo Superior I 
Superior 

. 7° l a r . 7° IV . 80 1 I 7° 111 a 

Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 28.148.987,14 . 10° 1 . 11° 
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 

Estratégia de Alocação - 2024 

Artigos 

Carteira$ Carteira% 

- -- -+-

Artigo 7°, Inciso I, Alínea a 158.207.418,15 56,20 
--- --+--·· ---
Artigo 7°, Inciso I, Alínea b 0,00 0,00 

-
Artigo 7°, Inciso 111 , Al ínea a 18.249.850,35 6,48 

-
Artigo 7°, Inciso IV 46.251 .917,46 16,43 

Artigo 7°, Inciso V, Alínea b 0,00 0,00 

Artigo 8°, Inciso I 53.770.803,20 19,10 

Artigo 9°, Inciso li 0,00 0,00 

Artigo 9°, Inciso 111 0,00 0,00 

Artigo 10°, Inciso I 4.525.952,55 1,61 

Artigo 1 0°, Inciso li 0,00 0,00 

Artigo 11 ° 483.929,66 O, 17 

Artigo 12° 0,00 0,00 

l 
Limite : 

Inferior (%) I 
I 

35,00 

0,00 

1,00 

5,00 

0,00 
-

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 . 

0,00 

0,00 

Limite 

) 
11\!STITUTO DE PREVI DENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Anál ise, Enquadrament os, Rentabilidade e· Risco - Base: 30/08/ 2024 

Superior(%) 

70,00 

60,00 

50,00 

20,00 

5,00 

35,00 

10,00 

10,00 

10,00 

2,00 

2,00 

10,00 
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Enquadramento por- Gestores - base (Agosto I 2024) 

Gestão Valor 

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PUBL. .. 158.207.418,15 
- -

BANCO DAYCOVAL 46.251 .917,46 
-- ~ - - - -

ITAU ASSET MANAGEMENT 18.249.850,35 
-

4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA 13.323.855,77 

TARPON INVESTIMENTOS 10.028.190,51 

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 9.250.652,43 

MOS CAPITAL 6.463.511,90 

GUEPARDO INVESTIMENTOS 5.299.410 ,26 

BAYES CAPITAL MANAGEMENT 5.011.427,57 

RIO BRAVO INVESTIMENTOS 4.525.952,55 

MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS 4.393.754,76 

CAIXADTVM 483.929,66 

% SI Carteira 

56,20 I 

16,43 
~- --

6,48 

4,73 

3,56 
- ~ 

3,29 

2,30 

1,88 

1,78 

1,61 

1,56 

O, 17 

% S/ PL Gestão 

- I 

0,26 

0,00 

0,34 

0,37 

3,88 

0,06 

1,07 

0,25 

0,03 

-o.oo 

) 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

Artigo 20° - O total das aplicações dos recursos do regime próprio ·de previdência social em fundos de 

investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de 

recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo 

econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963) 
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Retor~o dos i_!westimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2024 - RENDA ~A 

--~ 

Mês 

CDI (Benchmark) 0,87% 
--t-- -

ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,89% 

IPCA (Benchmark) -0,02% 

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 

Nã_o definido (Benchmark) 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA 11 FI MULTIMERCADO 0,48% 

Ano I 
I 

7,10% 
--;-

7,44% 

2,85% 

-2,78% 

3M 

2,58% 
-

2,68% 

0,57% 

) 
I ~ ·; • 

lt:-JSTITl:JTO DE ·PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadrament os, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

6M I 12M I 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

5,23% 11,21% 

I 
26,28% I -- ....,___ ___ 

5,45% 11 ,86% 27,48% 0,01% 0,09% 
-

-
1,58% 4,24% 9,04% 

-0,60% -1,22% 0,26% 1,43% 7,63% 



~ 
. CRÉDITO 
&MERCADO 

) ) 
. INSTITUTO .. DE PREVIDENCIÀ MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

Reto rno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2024- RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRI~ 

r---

l 
- -.,-

I ' --r--'--· 

Mês Ano 3M I 6M 12M I 24M I VaR Mês Volatilidade 12M 
I 

! I -- --I I Não definido (Benchmark) -l +- -
I I 

l 0,26% '·- =b4~%t I RIO BRAVO P~OTEÇÃO BOLSA AMERICANA 11 FI MULTIMER~ADO 
- - 1-- --0,48% -2,78% -0,60% -1 ,22% 7,63% 

--·----• 

--
lbovespa (Benchmark) 6, 54% 1,36% 11 ,39% 5,41% 17,51% 1 24,18% 1- -
MAG BRASIL FI AÇllES 6,15% 0,11% 10,92% 4,43% 14,67% 11 ,90% 5,18% 12,54% I 

t 
CONSTÃNCIA FUNDAMENTO FI AÇCES 5,31% -1 ,70% 9,20% 0,98% 8,92% 9,94% 5,56% 13,70% 

4UM MAR UM DIVIDENDOS FI AÇÕES 5,57% 1,62% 9,01 % 6,28% 15,78% 23,92% 5,49% 12,13% 

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 3,91% 2,88% 6,31% 7,23% 23,54% 57,48% 8,75% I 16,18% 

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇCES 5,70% 3,34% 10,71 % 1,94% 18,03% 40,51 % 6,52% r-- 15,02% 

QLZ MOS FI AÇllES 5,99% 0,86% 11,42% 2,76% 9,93% 7,57% I 18,49% 

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇllES FI AÇllES 5,14% -2,30% 7,73% -0,28% 9,57% 23,34% 7,06% I 14,41% 

IFIX (Benchmark) 0,86% 2,48% 0,33% 1,00% 5,63% 14,02% 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll- CXRI11 1,1 3% -0 ,54% 1,63% -21,89% -5 ,16% 15,62% 13,18% 39,83% 

SMLL (Benchmark) 4,51 % -9,69% 5,65% -3,81% -2,18% -4 ,07% I 
+--

4UM SMALL CAPS FI AÇllES 8,52% -0,46% 13,41 % 4,68% 12,33% 27,68% 10,48% 18,53% 
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) 

Distribuição dos ativos por Administradores - base (Agosto I 2024) 

CAIXA ECONÔMICA: 0,17% 

ITAÚ UNIBANCO: 6,48% 

BEM DTVM: 15,26% 

BANCO DAYCOVAL: 21,88% 

) 
., 

INSTrfUTl) o'E PREViDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enq~àdramentos, .Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

TESOU RO NACIONAL 158.207.418,15 

• BANCO DAYCOVAL 61.579.518,23 

• BEM DTVM 42.969.154,98 

TESOURO NACIONAL: 56,20% • ITAÚ UNIBANCO 18.249.850,35 

• CAIXA ECONÔMICA 483.929,66 

·-··•··· · 
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto I 2024) 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 1,56% 

MULTIMERCADO- EXTERIOR: 1,61% 

AÇÕES- VALOR: 1,88% 

AÇÕES- SMALL I MID CAPS: 3,92% 

CDI: 6,48% 

AÇÕES - LIVRES: 10,93% 

TÍTULOS PRIVADOS: 16,43% 

' _':f-; • •• • 

INSTITU19·DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, .Enquadramentos, Rentab ilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

AÇÕES- DIVIDENDOS: 0,81% 

FUNDO IMOBILIÁRIO: 0,17% 

TÍTULOS PÚBLICOS: 56,20% 

• TÍTULOS PÚBLICOS 158.207.418,15 TÍTULOS PRIVADOS 46.251 .917.46 • AÇÕES- LIVRES 30.753.782,41 • CDI 18.249.850,35 

• AÇÕES - SMALL I MID CAPS 11 .036.231 ,19 • AÇÕES - VALOR 5.299.410,26 • MULTI MERCADO- EXTERIOR 4.525.952,55 • AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 4.393. 754,76 

• AÇÕES - DIVIDENDOS 2.287.624,58 • FUNDO IMOBI LIÁRIO 483.929,66 
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_ ·· Relatório de Análise, Enquadramentos,' Rentabilidade e Risco - Base: 30/0B/2024 
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Carteira de Títulos Públicos no mês de (Agosto 1 2024) 

- Títulos Pú~icos I Vencimento ' Compra I - a~ P.U. Compra -- P.U. Atual -r $ Pago I -- $Atual .·-- Marcação 

-- - - --
1 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B 1 15/05/2025 23/05/2022 1.244 4.079,87 4.407 ,142556 5.075.358,28 5.482.485 ,33 Curva 

NTN-B- Nota do Tesou: Nac;onal- Série B 1 15/05/2025 25/05/2022 1 . 1~ - 4.064,337;2 4.402,796632 __ - 4.527.672,49 1_ _ 4.904.715,44 Curva 

NTN-B- Nota do Tes~ro Nacional - Série B ____ [ 15/08/2026 16/05/2022 _ 913 4.078,837499 4.363 ,648789 I 3.723.978,64 I 3.984.011 ,34 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B I 15/08/2026 16/05/2022 91 O 3.963,760117 4.364,037203 3.607.021 ,71 3.971 .273 ,85 Curva 
I 
y I --

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B 
1 

15/08/2026 30/06/2022 2.438 4.101,920053 4.342,786626 10.000.481,09 10.587.713 ,79 Curva 
+ I 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B 15/05/2027 03/11/2023 1 1.173 4 .260,166184 4.383,052239 4.997.174,93 5.141 .320,27 Curva 

NTN-B -.Nota do Tesouro Nacional- Série B 15/05/2027 2~/08/2024 1.382 4.340,901880 4.348 ,504948 5.999.126 ,40 6.009.633,83 Curva 
+ -

NTN-B -Nota do Tesouro Nacional- Série B 15/08/2028 05/05/2022 1.300 4.072,208288 4.392,577021 5.293.870,77 5. 710.350 ,12 Curva 
- - - -

NTN-B-NotadoTesouroNacionai -SérieB 15/08/2028 11 /11/2022 821 4.018,111092 4.325,096514 3.298.869,21 3.550.904,23 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 08/07/2024 693 4.333,906667 4.264,693779 3.003.397,32 2.955.432 ,78 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B 15/05/2029 27/03/2024 1.140 4.385,099987 4.432,100331 4.999.013,99 5.052.594,37 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 30/06/2022 2.422 4.127 ,244163 4.376,453512 9.996.185,36 10.599.770,40 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B 15/08/2032 08/07/2024 698 4.302,395804 4.232,373396 3.003.072,27 2.954.196,63 Curva .. 
NTN-B -Nota do Tesouro Nacional- Série B 1 15/08/2032 14/04/2022 1.228 4.069,682821 4.442,19047 4.997.570,50 5.455.009 ,89 Curva 

NTN-B-NotadoTesouroNacionai-SérieB , 15/08/2032 11/11 /2022 910 4 .010,190275 4.319,939236 3.649.273 ,15 3.931.144,70 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B t 15/05/2033 17/02/2023 1.237 4.041,61696 4.341,962325 4.999.480,18 5.371.007,39 Curva 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B r 15/05/2035 14/04/2022 1.204 4 .151,767507 4.536,61398 4.998. 728,08 5.462.083,23 Curva 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional- Série B J 15/05/2035 16/09/2022 1.229 4.069,192858 4.428 ,073769 5.001.038,02 5.442.102,66 Curva 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B t 15/05/2035 17/11/2022 261 3.978,824883 4.386 ,673124 1.038.473,29 1.144.921,68 Curva 
-- --I 

NTN-B- Nota do Tesouro Nacional- Série B I 15/08/2040 30/06/2022 1.465 4.088,98299500 4.349,980922 5.990 .360,09 6.372.722,05 Curva 

········· 
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Carteira de Títulos Públicos no mês de (Agosto I 2024) 

Títulos Públicos 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional-Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional -Série B 

) 

I 

Vencimento I 

15/08/2040 

15/08/2040 I 
-l 

15/05/2045 
I 

~ -
15/05/2045 

15/05/2045 

15/05/2045 

15/08{2050 

15/08/2050 

15/08/2060 

15/08/2060 

15/08/2060 

Compra 

11/11/2022 I -
29/03/2022 I -· -
12/04/2022 -r 
09/05/2022 

04/04/2024 

19/04/2022 

16/09/2022 

26/04/2024 

15/04/2024 

03/05/2024 

Qtde 

1.241 

) 
INS"fiT"lJTo bf: PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadra~entos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

P.U. Compra I P.U. Atual I $Pago I . $ Atual ~- Marcação 

4.025,989358 4.384,994311 4.996.252, 79 5.441.777,93 Curva 
- !---- -l 

2.480 4.032,239260 4.343,537561 9.999.953,36 10.771.973,15 Curva 
-- j-

942 4.205,22591 1 4.662,464521 3.961.322,81 4.392.041,57 Curva 
- - - --- -l 
1.201 4.192,36 4.569,495406 t-- 5.035.024,36 1 5.487.963,98 Curva 

1.881 4.141 ,025424 4.493 ,987672 7.789.268,82 8.453.190 ,81 Curva 

453 4.407,168068 4.448,797829 1.996.447,13 2.015.305.41 Curva 

1.218 4.1 04,290599 4.49.7,30214 4.999.025,95 5.477.714,00 Curva 
-

1.249 4.002,677422 4.362,928064 4.999.344,1 o 5.449.297,15 Curva 

353 4.253 ,841087 4.271 ,245033 1.501.605,90 1.507.749.49 Curva 

699 4.289,819664 4.323 ,180337 2.998.583,95 3.021.903,05 Curva 

496 4.233,610319 4.244,168242 2.099.870,72 2.105.107.44 Curva 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024 

Mês L Saldo Ant: or 

Janeiro 253.986.219,30 
f--

Fevereiro I 254.546.699,95 
----j---

Março 258.949.038,60 

Abril 264.816.532,48 

Maio 262.822.043,88 

Junho 266.898.655,05 

Julho 266.583.363,97 

Agosto 275.556.379,74 

Aplicações Resgates 

5.823.865,13 5.103.245,05 

7.753.589,30 6.713.154,31 

9.618.911,81 7.347.965,15 

11.408.280,33 11.982.057,07 

9.209.035,00 5.865.190,44 

4.625.192,07 7.287.573,34 

12.823.649,08 7.197.333,58 

23.332.109,28 22. 111.382,83 

) 
\ • 'c:».-.. ....... ~.· ( ' , 
· INS'l"IH:JTO DE PRfVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 
i' -~" -jl'' ... •.; . 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/ 08/2024 

Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês MetaAcum GapAcum VaR 

254.546.699,95 -160.139,43 -1 60.139,43 -0,06% -0,06% 0,87% 0,87% -7,27% 6,65% 

258.949.038,60 3.361 .903,66 3.201.764,23 ' 1,32% 1,25% 1,22% 2,09% 59,83% 6,19% 

264.816.532,48 3.596.547,22 6.798.311 ,45 1,38% 2,65% 0,56% 2,67% 99,18% 4,98% 

262.822.043,88 -1.420.711,86 5.377.599,59 -0,54% 2,10% 0,83% 3,51% 59,61% I 6,19% 

266.898.655,05 

266.583.363 ,97 

732.766 ,61 

2.347.090 ,19 

6.110.366,20 

8.457.456,39 

0,28% 2,38% 0,89% 

0,88% 0,61% 3,28% ~ 
4,43% 

5,07% 

53,62% 

64 ,59% 

5,39% 

6,08% 

275.556.379,7 4 3.346.700,27 11.804.156,66 1,23% 4,55% 0,85% 5,96% 76,27% 5,38% 

281.489.871 ,37 4.712.765,18 16.516.921 ,84 1,70% 6,33% 0,42% 6,41% 98,70% 5,48% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

6,41% 

I I 

o 2 4 6 

Investimentos IPCA + 5,20% a. a. 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 
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,. INSTI1U10 DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidad~ e Risco - Base: 30/08/2024 

Comparativo 
r A~ --~ 36M 

12.00 

9.00 

~ 6.00 
o 
c ..._ 
o 
'cU 
0:: 3.00 

0.00 

-3.00 
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Investimentos Meta de Rentabilidade CDI n IMA-B 

[l iMA-B 5 ,.., IMA-B 5+ 0 IMA Geral r--t IRF-M [l iRF-M 1 

lJ IRF-M 1 + 0 lbovespa 0 IBX = SMLL lJ IDIV 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Agosto/2024 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior I Apl icações I 

>-------

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 45.823.224,75 I 0,00 

165.021 . 9~ 5.999.126,3: 

8.932.508,20 17.332.982,89 

TÍTULOS PÚBLICOS 

ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
~ - -

Total Renda Fixa 219.777.683,48 23.332.109,28 

) 
f ~ ·~ 't 0

l \_ f" • i! I ~. 't l t • • • I 

INSTITUTO-DE PREVIG>ENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 
.:1~, -:,:'" ,,, . ' . 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

·FUNDOS DE RENDA FIXA 

. --- ~ 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) I (%) lnstit Var -Mês 

0,00 46.251.917,46 428.692,71 0,94% 
·-+- -- 1--

13.957.173,29 158.207.418,15 1.143.514,52 0,67% 
-- ~ -

8.150.964,54 18.249.850,35 135.323,80 0,52% 0,89% 0,01 % 
- - - ---1---- ----1--

22.108.137,83 222.709.185,96 1.707.531 ;03 0,77% I 0,01% 
L 

. ~~·: .. '::.: .... 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês~ Agosto/2024 

Ativos Renda Variável 

4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 
------·-- --

MAG BRASIL FI AÇÕES 

QLZ MOS FI AÇÕES 

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AÇÕES 

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FI AÇÕES 

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSAAMERICANAII FI MULTIMERC ... 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS F li - CXRI11 

Total Renda Variável 

Saldo Anterior 

--
10.170.207,91 

---t 

4.139.019,97 
--

6.098.112,42 

5.013.466,92 
--
2.166.920,37 

8. 784.657.75 

4.766.644 ,13 

9.650.534,37 

4.504.250,71 

484.881 ,71 

55.778.696,26 

Aplicações Resgates 

0,00 0,00 
--t--

0,00 0,00 
-

0,00 0,00 
--r--

0,00 0,00 
-

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 3.245,00 

0,00 3.245,00 

' 

t tt"' ' ' ' ' , . 

INSTITUTO ·DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 
i 

Relatório de Análise, Enquadramentós, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEl --

Saldo Atual i Retorno (R$) Retorno(%) I (%) ~nstit Var · Mês 

- -
11 .036.231 .19 I 866.023,28 8,52% I 8,52% 10,48% 

I 

4.393.754,76 254.734,79 6,15% 

l 
6,15% 5,18% 

6.463.5~----;;.399,48 
·-

5,99% 5,99% I 7,57% 
---

-~-;;O% 
I 

5.299.410,26 285.943,34 5,70% I 6,52% 
- - I 

2.287.624,58 120.704,21 5,57% 

I 
5,57% 5,49% 

I 

9.250.652,43 465.994,68 5,30% 5,30% 
I 

5,56% 

I I 5.011.427,57 244.783,44 5,14% l 5,14% 7,06% 

10.028.190,51 377.656, 14 3,91% 3,91% 8,75% 

1 
4.525.952,55 . 21 .701 ,84 0,48% I 0,48% 1,43% 

i 

483.929,66 2.292,95 0,47% I 1,90% 13,18% 

• 
58.780.685,41 3.005.234,15 5,39% I 7,18% 
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Retorno dos ~vestimentas após as movimentações (aplicações e resgates)~ mês de (Agosto I 2024) 

Ativos Exterior I Saldo Anterior Aplicações 

Total Exterior T 0,00 0,00 

--. 
Resgates I Saldo Atual 

1---

0,0~ 0,00 

. ' . 
INSf iTUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

• ). ~-;: ~~:-~ 1;, ·.'; 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

FUNDOS EXTERIOR 

Retorno (R$) Retorno(%) (%) lnstit Var- Mês 

j 0,00% 0,00 0,00% 

_: ~:-. ·:-: -~·-'(· -'~;~; 
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Disclaimer 

INSTITUTO· DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise, Enquadrament_os, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem 

expressa autorização da CRÉDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA .. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, 

uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobilíário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são 

consubstanciadas em informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão 

das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de 

divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) 

produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link: 

· https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A .rentabilidade. obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de 

crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos 

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo 

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a 

Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE 

INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas 

de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 

1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da 

Resolução CMN n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá 

outras providências. 

Página 17 de 17 Crédito & Mercado Engénhal'ià Fin·antéira. 
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Código Banco 

201 BANESPA 

203 BANESPA 

207 BANESPA 

208 BANESPA 

209 BANESPA 

210 BANESPA 

211 BANESPA 

219 BANESPA 

221 BANESPA 

226 BANESPA 

242 BANESPA 

257 BANESPA 

258 BANESPA 

264 BANESPA 

273 BANESPA 

275 BANESPA 

69 BB 

218 BB 

228 BB 

232 BB 

234 BB 

237 BB 

238 BB 

OFR01073 30/01/2025 

Agência N". Conta Fonte Aplicação 

149 45000150-7 4 600000 

149 45000197-8 4 600000 

149 000150-7 4 600000 

149 00045150-7 4 600000 

149 00045000197- 4 600000 

149 

149 

149 

149 

149 

149 

149 

149 

149 

149 

149 

699 

699 

699 

699 

699 

699 

699 

45000197-8 

45150-7 

19915-0 

001991-5 

45000150-7 

45000150-7 

00045197-8 

00045150-7 

045150-7 

45000150-7 

45000150-7 

0013841-X 

13841-0 

13841-X 

13841-1 

13841-4 

138410-2 

13841-x 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

4 

OBARA INFORMATICA LTDA 

600000 

600000 

600000 

600000 

600000 

600000 

600000 

600000 

600000 

1100000 

600000 

600000 

600000 

1100000 

600000 

600000 

600000 

600000 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta 

CONTA MOVIMENTO 

CONTA MOVIMENTO 2% MANUT. 

SANTANDER FIIMA-B TIT PUBL 

SANTANDER FIC FIIRFM TIT PUBL RF 

SANTANDER FIC FIIRFM TIT PUBL RF 

SANTANDER FIC IRF-M 1 TP RF 

SANTANDER FIC IRF-M 1 TP RF 

MOVIMENTO DE JUROS 

TITULOS PUBLICOS 

BANCO SANTANDER CORPORATE DI 

FIC IMA-B 5 

FIC FI INSTITUCIONAL 

FICFI INST RF DI 

ATIVO FICRF 

SANTANDER GLOBAL EQUITIES 

SANTANDER IMA B 5 PREMIUM 

BANCO DO BRASIL S.-CONTA 

CONTA APLICAÇÃO 

BB PREVID RF IRF-M1 

BB PREVID RF PERFIL 

BB PREV TP IPCA IV 

BB IDKA 2 TP FI RF 

BB PERFIL F RF PREVIDENCIARIO 

Saldo Anterior 

1.330,17 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Usuário: CESAR.CALUINI 

Débitos 

303.003,82 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Créditos 

301 .673,65 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Disponível 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Saldo 
Aplicado 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Versão 17/01/2025 - 10:45 1/ 7 

Total 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 



~ 
Cf~M~fij 

Código 

241 

243 

245 

248 

252 

253 

254 

255 

262 

269 

274 

277 

205 

220 

229 

231 

236 

303 

308 

202 

212 

213 

214 

OFR01073 

Banco 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BB 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

C.E.F. 

C.E.F. 

C.E.F. 

C. E. F. 

30/01/2025 

Agência N". Conta Fonte Aplicação 

699 13841-M 4 600000 

699 13841-7 4 600000 

699 13841-9 4 600000 

699 13841-Z 4 600000 

699 13841-A 4 600000 

699 13841-B 4 600000 

699 13841-C 4 600000 

699 0013841-X 4 600000 

699 13841-Z 4 600000 

699 13841-X 4 600000 

699 13841-X 4 600000 

699 13841-X 4 600000 

1678 00034701-9 4 600000 

1678 581632-7 4 600000 

02373 2930-0 1100000 

02373 032835-9 4 600000 

02373 587-8 4 600000 

2856 42536-2 4 1100000 

2856 29924-3 600000 

00298 00020038-8 4 600000 

00298 00060022-2 4 600000 

00298 00060024-9 4 600000 

00298 0060000033-8 4 600000 

OBARA INFORMATICA L TOA 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta 

BB PREVID RF IRF M1 

BB IPCA VIl 

PREV.RFTP IX 

PREV.RF FLUXO 

BB PREV RF IRF-M 

BB PREV IMA-B TP 

BB PREV RF ALOC 

CONTA MOVIMENTO 

BB PREV RF IRF-M1 

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA 

BB GLOBAL SELECT EQUITY 

BB TECNOLOGIA FI AÇOES BDR 

BRADESCO FI RF IMA-B TITULOS 

BANCO ESPIRITO SANTO 

GF SELEÇÃO FIA 

CAIXA RIO BRAVO FUNDOS INVEST. 

GF PROGR.IBOVESPA 

BANCO BRADESCO S.A RIO BRAVO 

BCO BRADESCO S.A- CONSIST~NCIA 

CEF APLICAÇÃO 

CEF RENT TITULO 

CEF REST BCO SANTOS 

CEF BRASIL IRF-M 1 TP RF 

Saldo Anterior 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

101,20 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Usuário: CESAR.CALUINI 

Débitos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.834.484,60 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Créditos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.834 .383.40 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Disponivel 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Saldo 
Aplicado 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

483.929,66 

0,00 

4.525.952,55 

9.250.652.43 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Versão 17/01/2025-10:45 21 

Total 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

483.929,66 

0,00 

4.525.952,55 

9.250.652.43 

0,00 

0,00 

7 

0,00 

0,00 



~ 
"f~~~RI 

Código Banco 

215 C.E.F. 

216 C.E.F. 

224 C.E.F. 

225 C. E. F. 

227 C. E. F. 

233 C.E.F. 

235 C.E.F. 

244 C.E.F. 

246 C.E.F. 

247 C.E.F. 

249 C. E. F. 

251 C.E.F. 

265 C.E.F. 

267 C.E.F. 

268 C.E.F. 

271 C.E.F. 

278 C. E. F. 

283 C.E.F. 

284 C.E.F. 

285 C.E.F. 

286 C.E.F. 

287 C.E.F. 

288 C.E.F. 

OFR01073 30/01/2025 

Agência N". Conta Fonte Aplicação 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

0_0298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00298 

00600000045- 4 600000 

0060000004 7- 4 600000 

00600000022- 4 600000 

006000022-2 4 600000 

006000022-2 4 600000 

00600050-8 4 600000 

006000050-8 4 600000 

06000033-8 4 600000 

060047-8 4 600000 

006047-8 4 600000 

50-8 4 600000 

00650-8 4 600000 

0050-8 4 600000 

0050-8 4 600000 

50-8 4 600000 

24-9 4 600000 

50-8 4 600000 

006000022-2 4 600000 

006000022-2 4 600000 

006000022-2 4 600000 

006000022-2 4 600000 

006000022-2 4 600000 

006000022-2 4 600000 

OBARA INFORMATICA L TDA 

J 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

. Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta 

CEF BR IMA-B TIT PUBL RF L 

BR IDKA2A RF 

CAIXA FI IMA GERAL TIT PUBL R 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CONTA MOVIEMNTO TITULOS 

CX.FI BRASIL IRF-M TIT.PUBL. 

CX FI BRASIL REF DI LONGO PRAZO 

CX BRASIL IMA-B 5 

CX BRASIL 2016 IV TPRF 

MOVIMENTO VINC. 

MOVIMENTO VINCULADO 

CX BR 2018 11 TIT PUB FI RF 

ALOCAÇÃO MACRO FIC MUL T.LP 

ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM.LP 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATEGICA 

CAIXAPAGAMENTOS CONSIGNADOS 

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇ0ES BDR 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

Saldo Anterior 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Usuário: CESAR.CALUINI 

Débitos 

0,00 

0,00 

0,00 

12.884.924,76 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

47.249,60 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

101.211,59 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Créditos 

0,00 

0,00 

0,00 

12.884.924,76 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

67.096,33 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

101 .211 ,59 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Disponlvel 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 _ 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

19.846,73 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Saldo 

Aplicado 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

4.392.041 ,58 

5.487.963,98 

5.455.009,90 

5.462.083,23 

5.477.71 4,01 

5.710.350,13 

Versão 17/01/2025-10:45 3/ 

Total 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

19.846,73 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

4.392.041 ,58 

5.487.963,98 

5.455.009,90 

5.462.083,23 

5.477.714,01 

5.710.350,13 

7 



~ 
qf~~~RI 

Código Banoo 

289 

290 

291 

292 

293 

294 

230 

204 

206 

217 

222 

223 

239 

240 

250 

256 

259 

260 

261 

263 

266 

270 

272 

OFR01073 

C.E.F. 

C.E.F. 

C.E.F. 

C.E.F. 

C.E.F. 

C.E.F. 

CAIXA 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

30/01 /2025 

Agência N". Conta Fonte Aplicação 

00298 006000022-2 4 600000 

00298 006000022-2 4 600000 

00298 006000022-2 4 600000 

00298 006000022-2 4 600000 

00298 006000022-2 4 600000 

00298 006000022-2 4 600000 

99999 999999-9 4 600000 

00206 38150-1 4 600000 

00206 0450001507-A 4 600000 

00206 381501201-0 4 600000 

00206 09001-4 4 600000 

00206 396503-0 4 600000 

00206 09118-3 4 600000 

00206 38150-1 4 600000 

00206 381501 -2 4 600000 

00206 381501-3 4 600000 

00206 38150-4 4 600000 

00206 38150-5 4 600000 

00206 09118-3 4 600000 

00206 38150-6 4 600000 

00206 09118-3 4 600000 

00206 38150-1 4 600000 

00206 9118-3 4 600000 

OBARA INFORMATICA L TOA 

) 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA.ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA 

CONTA MOVIMENTO 

APLICAÇÃO ITAU 

REF DI FI 

FATORADM RECURSOS LT 

SULAMERICA 

MOVIMENTO ADMINISTRAÇÃO 

FOF RPI VALOR AÇOES 

ALOC.DINAMICA RF 

ALOCAÇÃO DINAMICA 11 

PHOENIX FI AÇOES 

ITAU FOF RPI 

FI REFER.DI 

DUNAMIS FIC AÇÕES 

SUB CONTA40219202 DI 

ITAÚ INSTITUCIONAL FI 

ALOC. DIMANICA ITAU 

Saldo Anterior 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.403,21 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

46.865,81 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Usuário: CESAR.CALUINI 

Débitos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

14.302.266,48 

0,00 

25.374.665,61 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

2.102.574,46 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

2.073.334,44 

0,00 

0,00 

29.419.235,70 

0,00 

Créditos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

14.30?.266,48 

0,00 

25.374.162,40 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

2.096.389,40 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

2.073.334,44 

0,00 

0,00 

29.419.235,70 

0,00 

Disponlvel 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

900,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

40.680,75 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Saldo 
Aplicado 

8.453.190,81 

3.971.273,85 

3.984.011 ,34 

5.482.485,34 

4.904.715,45 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.833.531 ,69 

0,00 

0,00 

14.409.798,08 

0,00 

Versão 17/01/2025- 10:45 4/ 

Total 

8.453.190,81 

3.971.273,85 

3.984.011,34 

5.482.485,34 

4.904.715,45 

0,00 

0,00 

900,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

40.680,75 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.833.531,69 

0,00 

0,00 

14.409.798,08 

0,00 

7 



~ 
CfpP~~ÔRI 

Código 

280 

281 

282 

299 

276 

279 

295 

296 

297 

298 

300 

301 

302 

304 

305 

306 

307 

312 

Banco 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

ITAÚ 

SUB-TOTAL TIPO CONTA: 

Código Banco 

309 BRADESCO 

OFR01073 30/01/2025 

Agência N'. Conta Fonte Aplicação 

00206 318150-1 4 1100000 

00206 38150-1 4 1100000 

00206 09118-3 4 600000 

00206 38150-1 4 600000 

0001 741914-9 4 600000 

00001 80766-4 4. 600000 

00001 000807664-0 4 600000 

00001 000807664-0 4 600000 

00001 000807664-0 4 600000 

00001 80766-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

00001 807664-0 4 600000 

807664-0 4 600000 

CONTA MOVIMENTO 

Agência N'. Conta Fonte Aplicação 

2856 275875- 4 600000 

OBARA INFORMA TICA L TDA 

) 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta 

ITAÚ PRIVA TE S&P500® BRL FIC 

ITAÚ INST LEGEND FIC RENDA FIXA 

ITAÚ DI- SUBCONTA ADM 

ITAU INST RF REF DI FI 

TARPON GT 30FIC FIA 

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI 

XP NTNB 20260815 

XP NTNB 20300815 

XP NTNB 20400815 

XP INVESTIMENTOS 

NTN-B 2040 08-15 

NTN-B 2035 

NTN-B 2050 

XP INVESTIMENTOS C- NTN-B 15-08-

XP INVESTIMENTOS C- NTN-B 15-08-

XP INVESTIMENTOS C- NTN-B 15-08-

XP INVESTIMENTOS C- NTN-B 15-08-

NTN-B 2033 

Nome da Conta 

BRASIL PLURAL DIVIDENDO FUNDO 

Saldo Anterior 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

49.700,39 

Saldo Anterior 

0,00 

Usuário: CESAR.CALUINI 

Débitos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

19.956.299,68 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

108.399.250,74 

Débitos 

0,00 

Créditos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

19.956.299,69 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

108.410.977,84 

Créditos 

0,00 

Disponível 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,01 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

61.427,49 

Disponível 

0,00 

Saldo 
Aplicado 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

10.028.190,51 

0,00 

10.587.713,79 

10.599.770,41 

6.372.722,05 

0,00 

5.441 . 777,94 

5.442.102,66 

5.449.297,15 

3.550.904,24 

3.931 .144,70 

10.771 .973,15 

1.144.921 ,69 

5.371 .007,40 

167.976.229,72 

Saldo 
Aplicado 

0,00 

Versão 17/01/2025-10:45 

Total 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

10.028.190,51 

0,00 

10.587.713,79 

10.599.770,41 

6.372.722,05 

0,01 

5.441 .777,94 

5.442.102,66 

5.449.297,15 

3.550.904,24 

3.931 .144,70 

10.771 .973,15 

1.144.921 ,69 

5.371 .007,40 

168.037.657,21 

Total 

0,00 

5/ 7 



~ 
Cf~~~RI 

Código Banco 

317 

319 

320 

324 

310 

311 

313 

314 

315 

316 

321 

322 

323 

325 

326 

327 

328 

329 

330 

331 

332 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

BRADESCO 

ITAÚ 

SUB-TOTAL TIPO CONTA: 

OFR01073 30/01/2025 

Agência N". Conta Fonte Aplicação 

2856 

2856 

2856 

2856 

00206 

Q001 

0001 

0001 

0001 

0001 

0001 

00001 

0001 

00001 

00001 

00001 

00001 

00001 

00001 

21550-0 600000 

020793- 4 600000 

20797-7 4 600000 

39935-3 4 600000 

9118-3 4 600000 

15021736- 4 600000 

722133-0 4 600000 

722133-0 4 600000 

722133-0 4 600000 

722133-0 4 600000 

722133-0 4 600000 

807664-0 4 600000 

740841 -0 4 600000 

807660-0 4 600000 

080766-4 4 600000 

00080766-4 4 600000 

0807664-0 4 600000 

008076601 -4 4 600000 

008076602-4 4 600000 

008076603-4 4 600000 

008076604-4 4 600000 

CONTA MOVIMENTO-

OBARA INFORMATICA L TDA 

) 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta 

BCO BRADESCO S.A- QUELUZ 

4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA 

4UM SMALL CAPS FI AÇ0ES 

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO 

ITAU RF DI FI - 202 

DAYCOVAL D416 FUNDO DE 

LFVENC 2033 

LF 2026 

LF VENC 2026 

LF VENC 2029 

LFVENC 2027 

XP INVESTIMENTOS C- NTN-B 15-05-

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL 

NTN-B 15/05/2029 

NTN-B 15/05/2045 

NTN-B 15/08/2060 

NTN-B 15/08/2060- 57751960 

NTN-B 15/08/2060 58104198 

NTN-B 15/08/2028 62409545 

NTN-B 15/08/2032 62412467 

NTN-B 15/05/2027 6597 4032 

Saldo Anterior 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Usuário: CESAR.CALUINI 

Débitos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

5.999.1 26,39 

5.999.126,39 

Créditos 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

5.999.126,39 

5.999.126,39 

Disponível 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

Saldo 
Aplicado 

6.463.511 ,90 

2.287.624,58 

11.036.231 ,19 

5.011.427,57 

2.006.520,58 

0,00 

17.944.078,69 

5.843.323,97 

8.211 .997,23 

8.770.774,34 

5.481.743,23 

5.1 41 .320,28 

5.299.410,26 

5.052.594,38 

2.015.305,42 

3.021 .903,06 

1.507.749,50 

2.105.107,45 

2.955.432,79 

2.954.196,63 

6.009.633,84 

109.119.886,89 

Versão 17/01/2025- 10:45 

Total 

6.463.511 ,90 

2.287.624,58 

11.036.231 ,19 

5.011.427,57 

2.006.520,58 

0,00 

17.944.078,69 

5.843.323,97 

8.211 .997,23 

8.770.774,34 

5.481 .743,23 

5.141 .320,28 

5.299.410,26 

5.052.594 ,38 

2.015.305,42 

3.021 .903,06 

1.507.749,50 

2.105.107,45 

2.955.432,79 

2.954.196,63 

6.009.633,84 

109.119.886,89 

6/ 7 
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Código Banco 

318 BRADESCO 

89 

Agência N". Conta Fonte 

2856 13326-4 4 

0001 741914-9 4 

SUB-TOTAL TIPO CONTA: ESPECIAL APLICAÇÃO 

TOTAL GERAL. ......... : 

Diretor Financeiro 

Cesar Rogerio Garcia Caluini 
Corecon: 34229 

Aplicação 

600000 

600000 

) 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE CAPIVARI 

Boletim Diário de Tesouraria 

Período de 01/08/2024 a 31/08/2024 

Nome da Conta Saldo Anterior 

BANCO BRADESCO SOMMA BRASIL 0,00 

BCO DAYCOVAL S.A TARPON GT 30FI 0,00 

0,00 

) 

Débitos Créditos 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

0,00 0,00 

49.700,39 114.398.377,13 114.410.104,23 

Presidente 

Agnaldo Aparecido Tempesta 

Contador 

Dante Sampaio Novais 
CRC: 1 SP339856/0-3 

Saldo 

Disponível Aplicado Total 

0,00 4.393.754,76 4.393.754,76 

0,00 0,00 0,00 

0,00 4.393.754,76 4.393.754,76 

61.427,49 281.489.871 ,37 281.551 .298,86 

OFR01 073 30/01 /2025 OBARA INFORMATICA LTDA Usuário: CESAR.CALUINI Versão 17/01/2025 - 10:45 7T 7 
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Nossa Visão - Retrospectiva (22/07 /2024) 

) ) 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MU~)CIPAL DE CAPIVARI 

Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação- Base: 31/07/2024 

PANORAMA ECONÔMICO 

Na agenda doméstica da última semana, um dos eventos mais aguardados foi a divulgação da ata da reunião do COPOM realizada no dia 19 de junho, em que o comitê decidiu unanimemente pela 

manutenção da Selic em 10,5% ao ano. A ata veio em tom morno e semelhante a última, em que foi destacado a preocupação com o cenário internacional dinâmico e adverso, além do reforço dos 

possíveis impactos da condução da política fiscal na política monetária, que também traz preocupações para a autoridade monetária brasileira. 

O recém-divulgado IPCA- 15 de junho trouxe alta de 0,39% em relação ao mês anterior, abaixo das expectativas de 0,44%. Na janela anual, a variação apontada é de 4,1 %. Na decomposição do índice, a 

inflação de serviços subjacentes é que se mantém elevada por conta principalmente do mercado de trabalhq, que segue aquecido. A taxa de desemprego no trimestre medido P!=!la PNAD Contínua foi 

de 7,1% até maio. 

Em uma das notícias mais aguardadas da última semana, o principal índice de inflação observado pelo Federal Reserve, autoridade monetária americana, o PCE, veio estável em maio em relação ao mês 

de abril. Já o núcleo do indicador, que retira alimentos e energia do cesto, mostrou elevação de O, 1% em maio em relação a abril, conforme projetado pelo mercado. Na janela anual. a variação do 

núcleo é de 2,6%, ainda consideravelmente acima da meta de 2%. 

Outro fato ocorrido na última semana nos Estados Unidos que chamou muito atenção de todos os agentes economicos foi o primeiro debate presidencial realizado entre Do.nald Trump e Joe Biden, em 

que o candidato do partido democrata mostrou sinais preocupantes de saúde física e mental no decorrer de suas falas. A mídia suscitou a discussão de se o mesmo não deveria ser substituído inclusive 

na cadeira presidencial. 

A terceira e última leitura do PIB do primeitro trimestre de 2024 dos Estados Unidos fechou com número de 1.4% de crescimento anualizado. Tanto a leitura anterior, quanto as expectativas, apontavam 

alta de 1,3%. 

Com os acontecimentos econômicos citados, o lbovespa fechou a sexta feira nos 123.907 pontos, em alta de 2, 1%. No mês de junho, a índice subiu 1,5%. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI ~ 
CRÉDITO 
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Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação- Base: 31/07/2024 

PANORAMA ECONÔMICO 

Nossa Visão - Focus (22/07 /2024) 

Em relação ao Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projeções aumentaram para 4,00% e para 3,87% para 2025. Para os anos de 

2026 e 2027, se mantém em 3,60% e 3,50%, respectivamente. 

Em relação ao Produto Interno Bruto (PIB), as projeções para 2024 se mantém 2,09%. Para 2025, as projeções se reduziram para 1,98%. Para os anos de 2026 e 2027, as projeções se mantém em 2,00%. 

No contexto da taxa de câmbio, as projeções para o ano de 2024 aumentaram para R$ 5,20. Para os anos de 2025 em R$ 5, 19, 2026 em R$ 5, 19. Para 2027 as projeções também aumentaram para R$ 

5,20. • 

No que diz respeito à taxa Selic, a projeção para o ano de 2024 se mantém em10,50%, 9,50% em 2025, 2026 e 2027 se mantiveram em 9,00%. Essas estimativas indicam as expectativas em relação à 

trajetória da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condições econômicas em evolução. 
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Nossa Visão - Perspectivas (22/07 /2024) 

) ) 

PANORAMA ECONÔMICO 

No calendário econômico da primeira semana de julho, alguns acontecimentos devem atrair mais atenção dos mercados, e, portanto, devem ser monitorados. Teremos a divulgação dos PMis dos 

Estados Unidos e da Zona do Euro, em que o indicador trará a sensibilidade das expectativas futuras dos gerentes de grandes empresas das respectivas localidades. 

Além dos PMis, os dados do mercado de trabalho americano divulgados na terça feira e na sexta feira (JOLTS e Payroll, respectivamente) tomará os holofotes. Essas leituras são extremamente 

aguardadas pois certamente servirão de balizamento para a condução de política monetária nos Estados Unidos. 

Já no Brasil, além dos dados de Produção Industrial de maio, os indicadores domésticos devem seguir mais como passageiros frente à agenda externa e suas movimentações sobre .os demais países. 
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Carteira consolidada de investimentos - base (Julho I 2024) 

Produto I Fundo 

TÍTULOS PÚBLICOS 

ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL 

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AÇÕES 

4UM SMALL CAPS FI AÇÕES 

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 

MAG BRASIL FI AÇÕES 

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FI AÇÕES 

QLZ MOS FI AÇÕES 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSAAMERICANAII FI MULTIME ... 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 

) 

Resgate Carência 

D+O Não há 

D+O Não se aplica 

D+32 Não há 

D+32 du Não há 

D+4 Não há 

D+20 du Não há 

D+15 Não há 

D+4. Não há 

D+16 du Não há 

D+10 Não há 

D+3 du Não há 

Não se ... Não se aplica 

Total para cálculo dos limites da Resolução 

j 

• t ( -(if, , ,. 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL' DE CAPIVARI · 

Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Báse: 31/07/2024 

Saldo Particip. S/ Total 

- t------

165.021.950,53 I 59.a9% 

a.932.50a.20 3,24% 

45.a23.224,75 16,63% 

·-
9.650.534,37 3,50% 

5.013.466 ,92 1,a2% 

-
2.166.920,37 0,79% 

10.170.207,91 3,69% 

a.7a4.657,75 3,19% 

4.139.019,97 1,50% 

4.766.644 ,13 1,73% 

6.09a.112,42 2,21% 

4.504.250,71 1,63% 

4a4.aa1 ,71 0,1a% 

275.556.379,7 4 

-
Cotistas %SI PL do Fundo Enquadramento 

I. l 0,00% 

412 I 0,15% 

I I 0,00% 
... t 

54 I 0,47% 

9a 0,1 a% 

439 0,69% 
~ 

65a 2,69% 
I 

2.052 0,62% 

I 

1.43.a 1,42% 

t 
1?a 2,26% 

.. 
I 59 6,29% 

t 

I 10 a,aa% 

t •· I 

0,35% 

1 Artigo 7°, Inciso I, Alínea a 

Artigo 7°, Inciso 111 , Alínea a 

Artigo 7°, Inciso IV 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo ao, Inciso. I 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo ao, Inciso I 

Artigo 1 0°, Inciso I 

Artigo 11 ° 

1: •• : -. / ~ : .:/ ~ . • 
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_Distribuição dos ativos por Administradores - base (Julho I 2024) 

ITAÚ UNI BANCO: 3,24% 

BEM DTVM: 14.74% 

BANCO DAYCOVAL: 21,95% 

) ) 

CAIXA ECONÔMICA: 0,18% 

TESOURO NACIONAL: 59,89% 

·---

TESOURO NACIONAL 165.021 .950,53 

• BANCO DAYCOVAL 60.487.226,04 

• BEM DTVM 40.629.813,26 

• ITAÚ UNIBANCO 8.932.508,20 

• CAIXA ECONÔMICA 484.881.71 
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Distribuiç~o dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho I 2024) 

AÇÕES- ÍNDICE ATIVO: 1,50% 

MULTIMERCADO- EXTERIOR: 1,63% 

AÇÕES- VALOR: 1,82% 

CDI: 3,24% 

AÇÕES- SMALL I MIO CAPS: 3,69% 

AÇÕES - LIVRES: 1 0,63% 

TÍTULOS PRIVADOS: 16,63% 

) 
• • • ~ lo;\ I f!».',·~,~. I 

... ···"i"' INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIP~L}~S-~APIVARI · 
·,\Jh.\'' .! 

Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação- Base: 31/07/2024 

AÇÕES - DIVIDENDOS: 0,79% 

FUNDO IMOBILIÁRIO: O, 18% 

TÍTULOS PÚBLICOS: 59,89% 

• TÍTULOS PÚBLICOS 

TÍTULOS PRIVADOS 

• AÇÕES - LIVRES 

• AÇÕES- SMALL I MIO CAPS 

. CDI 

• AÇÕES- VALOR 

• MULTIMERCADO- EXTERIOR 

• AÇÕES- ÍNDICE ATIVO 

• AÇÕES- DIVIDENDOS 

• FUNDO IMOBILIÁRIO 

"-i.'l, ;, 

.. ·.:.:.:~~(.:;~~:::·:· ... 

165.021.950,53 

45.823.224,75 

. 29.299.948,67 

10.170.207,91 

8.932.508,20 

5.013.466,92 

4.504.250, 71 

4.139.019,97 

2.166. 920,37 

484.881,71 



2024 

Investimentos IPCA + 5,20% a.a. 

.. ·. ·~ •; •?'~ .. ~ .. ~~·. 
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E_nquadramentos na Resolução 4.963/2021 e Política ~e l ~vestiment~ - base (Julho f 2024) 

Estratégia de Alocação - Limite - 2024 

Resolução % Carteira Carteira -
Artigos - Renda Fixa 

Pró Gestão - Nivel 1 $ % Inferior Alvo I Superior 

% % I % 

t - I I I 
-

Artigo 7°, Inciso I, Alínea a I 100,00% 165.021.950,53 59,89% 35,00% 50,00% 70,00% 

+ 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea b 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 60,00% 

~ 

Artigo 7°, Inciso 111 , Alínea a 65,00% 8.932.508,20 3,24% 1,00% 5,00% 50,00% 

Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 45.823.224,75 16,63% 5,00% 15,00% 20,00% 

.. 
Artigo 7°, Inciso V, Alínea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 

Total Renda Fixa 100,00% 219.777.683,48 79,76% 41 ,00% 80,00% 205,00% 

GAP 

I Superior 

27.867.515,29 

165.333.827,84 

128.845.681 ,67 

9.288.051 ,20 

13.777.818,99 

O ATENÇÃO! Os limites respei tam as condições previstas na Resolução 4.695/iB em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo 

Pró-Gestão! 

Total da Carteira: 275.556.379,74 

_ RENDA FIXA 219.777.683,48 

• RENDA VARIÁVEL 55.778.696,26 
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Enquadrar:nentos na Resolução 4.963/2021 e Política de Investimento - ba~e (Julho I 2024) 

-r-· . r 

Estratégia de Alocação - Limite - 2024 

Resolução% Carteira Carteira --- ......, 
Artigos - Renda Variável 

Pró Gestão - Nivel 1 $ % Inferior Alvo l S"poc;o, 
% I % % 

- -

Artigo 8°, Inciso I 35,00% 50.789.563,84 18,43% 0,00% 15,75% I 35,00% 
~ -

Artigo 10°, Inciso I 10,00% 4.504.250,71 1,63% 0,00% 2,00% 10,00% 
~ --

Artigo 10°, Inciso 11 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 

--
Artigo 11 ° 5,00% 484.881 ,71 0,18% 0,00% 0,25% 2,00% . 
Total Renda Variável 35 ,00% 55.778.696,26 20,24% 0,00% 18,00% 49,00% 

I Estratégia de Alocação - Limite -
I 

I Resolução% Carteira Carteira 
Artigos - Exterior I 

Pró Gestão - Nivel1 $ % Inferior Alvo Superior 
I I % % % 

Artigo 9°, Inciso 11 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 

Artigo 9°, Inciso 111 I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 
I 

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 20,00% 

,i. 

.---· 

I GAP 
I Superior 

-- l 
45.655.169,07 

23.051 .387,26 

-
5.511 .127,59 

5.026.245,88 

GAP 

_Superior 

27.555.637,97 . 7°la [ 7° 111 a . 7°IV . 8° 1 

27.555.637,97 
. 10°1 . 11° 

,, 
"'' ,.,,,·. ;. , , .... ....... , .. ... 
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Sugestão de Realocação Completa 

Origem da Aplicação 

TÍTULOS PÚBLICOS 

) 

RECOMENDAÇÕES GERAIS 

Resgate ($) r 
11.156.189,81 + 

t••tl~ rtl~' l • • • '\~l~\\1\."'.,"-t.t 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL -DE -GÀPIVARI 

· Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: :i-i%-7 /2024 

; 
Aplicação ($) Sugestão de Ativo I 

11 .156.189,81 TÍTULOS PÚBLICOS 1 
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Estratégia de Alocação - Sugestão ComP-leta 

Grupo Sub Segmentos 

TÍTULOS PÚBLICOS 

CDI 

AÇOES 

FUNDO IMOBILIÁRIO 

AÇÚES EXTERIOR - MULTI MERCADO EXTERIOR 

TÍTULOS PRIVADOS 

TOTAL 

) 

Carteira Atual 

59,89% 

3,24% 

--
18,43% 

--
0,18% 

1,63% 

16,63% 

100,00% 

% 

0,00% 
I__ --+· 0,00% 

i -- 0,00% 

0,00% 

-- .j. -
I 0,00% 

-+-
I 0.00% 
! -

Total da Carteira: 275.556.379,74 

$ Carteira Alterada 

0,00 59,89% 
-+- - --I 0,00 3,24% 

-r --+-- -- --
0,00 18,43% 

-+- --+--
0.00 0,1 8% 

--<- 1- -· - --- - -
0,00 1,63% 

--+- - -+- - -- -
0,00 16,63% 

~ ~ 

100,00% 

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opções de investimentos, recomendamos a utilização da ferramenta disponível na Plataforma (Comparativos), para a 

análise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilização da ferramenta Plataforma (Análise), para 

solicitar a análise do fundo de investimento escolhido individualmente. 
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Conclusão 

Conclusão 

) 

Introdução: As diversificações apresentadas atendem o proposto em nossos informes periódicos, para então ajustar os investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos riscos, 

dando prioridade aos ativos já pertencentes à carteira no período analisado. 

Contém desenquadramentos? Sim ()Não (x) 

Atenção: No caso de aplicações em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importância de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atenção 

ao Artigo 18°, da Resolução CMN n° 4.963 I 21 e suas alterações. 

Informações Relevantes: Nossas recomendações são feitas com base em nossos periódicos e nossa estratégia de alocação. As realocações sugeridas foram feitas devido à uma exposição nos 

subsegmentos acima do recomendado e as alocações nos que se encontram abaixo do recomendado. 

Sugerimos a alocação em letras financeiras como uma alternativa atrativa, que supera a meta de rentabilidade do RPPS no segmento de renda fixa. Destacamos a importância da realização de um 

estudo de ALM (Asset Liability Management) e a obtenção de cotações junto a múltiplas instituições financeiras antes da aquisição. Esse procedimento é essencial para alinhar a estratégia de 

investimentos com o fluxo de ativos e passivos, maximizando as taxas e prazos favoráveis para a carteira do RPPS. 

Com a reabertura da curva de juros, os títulos públicos voltaram a oferecer taxas atrativas, muitas vezes superiores à meta atuarial do RPPS. Recomendamos a alocação direta em títulos públicos, em 

vez de através de fundos de vértice, pois, além de evitar a erosão da rentabilidade pela taxa de administração, esses títulos podem ser negociados no mercado secundário, oferecendo maior liquidez 

à carteira do RPPS. 

Observações: A realocação de Títulos públicos deve-se a movimentação de vencimento previstos para o ano de 2024, recomendamos segu ir com aplicações em títulos públicos devido ao atual 

momento proporcionar ganhos acima da meta. 

São Paulo, 16 de agosto de 2024 

~ 
Oiego Ura de Moura 
COitKON/SP · 17219 
Cons.dtor de V•Jons Mobiliirio5 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
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DISCLAIMER 

) 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem 

expressa autorização da empresa. As informações aqui con~idas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou 

solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A uti lização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão 

das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de 

divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as 

informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobi liários). 

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil. 

A rentabi lidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de 

crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos 

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo 

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a 

consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de 

valores mobiliários, cuja adoção e implementação sejam exclusivas do cliente. 

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolução CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas 

de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria n° 402/2008, 

art. 15, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963 de 25 de 

novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios 

e dá outras providências. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 28/06/2024 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57 < 

Resumo 

Gestão: BTG Pactuai Asset Management 

· Administrador: BTG Pactuai Serviços Financeiros 

Custodiante: Banco BTG Pactuai 

Taxas 

Taxa de Administração: 0,50% 

, Taxa de Performance: 20,00% 

Catêhcia: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA Pl FEEDER 

Jul/2023 4.076 2.555.079.033,40 

Ago/2023 4.063 2.608.104.218, 67 

Set/2023 4.086 2.632.911.707,03 

Out/2023 4.134 2.662.376.253,18 

\ Nov/2023 4.150 2.7 12.017.91 5,19 

Dez/2023 4.141 2.789.770.644,39 

Jan/2024 4.268 2.856.273.2 53,82 

Fev/2024 4.495 2.992.342.921,87 

Mar/2024 4.827 2.909.237.074,63 

Abr/2024 5.271 3.026.714.309,02 

Mai/2024 5.601 2.952.748.415,96 

Jun/2024 5.978 3.024.377.641,37 

Fundo Master 

Pl MASTER 

Auditoria: EY 

Início: 22/ 12/2011 

Resolução: Artigo 7°, Inciso V, Alínea " b " 

Índice de Performance: 104% do CDI 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: CDI 

Investidor Qualificado: Não 

4,000,000,000 - PL 
Feeder 

- PL 
Master 

2,000,000,000 

o 
:0:0:0:0:0:0~~~~~~ :f' :f' :f' :f' :f' :\,<:> :f' :f' :f' :f' :f' :f' 

')~ .,o\ c,i>- ~~ o""\ é é <(i}\ ~\ "S>~\ ~~ i' 
'?' O~<J) ~'?') 

6,000 - Cotistas 

5,000 

4,000 
:0:0:0:0:0:0~~~~~~ :f' :f' :f' :\,<:> :f' :\,<:> :f' :'\,<;) :f' :f' :f' :f' 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 28/06/2024 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57 

Informações Operacionais 

Depósito In icial: 5.000,00 

Movimentação Mínima: 1.000,00 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+30 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+31 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 0,53% em 16/11/2016 Retorno acumulado desde o início: 235,12% 

úmero de dias com Retorno Positivo: 3023 Número de dias com retorno negativo: 119 

Mínimo Retorno Diário: -0,77% em 12/ 01/2023 Volatilidade desde o início: 0,68% 

Performance comparativa - Valores em ( % ) 

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 

BTG PACTUAL CRÉD ITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 0,94 6,80 2,88 6,80 16,04 

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (CDI) 0,79 5,22 2,53 5,22 11,69 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? 

~ 
Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? 

24M V aR 

29,67 3,57 

26,82 0,03 

Sim 

Sim 

Sim 

Não 

Não 

Sim 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 28/06/2024 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivos/Política de Investimentos: 

O FUNDO terá como objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorização de suas quotas através da aplicação em quotas do BTG PACTUAL 

CRÉDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n°. 14.557.317/0001-38, gerido pela 
GESTORA ("FUNDO INVESTIDO"), bem como em outros títulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentação em vigor. 

Características: 

As aplicações do FUNDO deverão estar representadas por, no mínimo, 97% (noventa e sete por cento) em cotas do FUNDO INVESTIDO, sendo que 
a parcela correspondente aos 3% (três por cento) remanescentes de seu patrimônio líquido pode ser aplicada em: títulos públicos federais; títulos 
de renda fixa de emissão de instituição financeira; e operações c~mpromissadas. 

Composição da carteira: 

--,.p fundo investe majoritariamente no fundo BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO, 

CNPJ sob o n°. 14.557.317/0001-38. 

O administrador do fundo se utiliza da prerrogativa contida ICVM n' SSS, artigo 56', parágrafo 3', inciso 11, que permite a ocultação da carteira por 

até 90 dias. E caráter experimental, a ICVM n' 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultação da carteira por até 180 dias 

Rentabilidade: 

O desempenho do fundo tem se mantido levemente superior ao seu indicador de referenda ao longo da maioria dos períodos analisados. 

Taxa de Administração: 

A taxa de administração é de 0,5% (zero vírgula cinco por cento) sobre o va lor do patrimônio líquido do fundo, podendo chegar 0,6%. 

Risco: 

Os principais riscos que o fundo incorre estão diretamente relacionados· ao crédito e mercado. 

Enquadramento: 

O fundo está enquadrado quanto ao disposto na Resolução CMN n° 4.963/2021, Artigo 7°, Inciso V, Alínea " b estando apto a receber 

investimentos por parte dos RPPSs (regulamento v. 17/02/2022). 

--....,A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na li~ta exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

~esolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 28/06/2024 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57 

Carteira (Master) 

(http :/ /www .amcharts. com/javascript-charts/) 
Fundos de Investimento 3.030.549,67 

Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,07% 
• Outros 

• Valores a pagar/receber 

0,76 

1.977,60 

Fundos de Investimento: 99,93% 

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%) 

Cotas de BTG PACTUAL CRÉD ITO CORPORATIVO FI RENDA FIXA CRÉD ITO PRIVADO 3.030 .549,67 100,20 

Outros Va lores a receber 

Valores a pagar I A Pagar Premio Cotista 

Outros Va lores a pagar 

Total da Carteira: 

Sub-segmento Valor % 
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1.977 ,60 0,07 

0,76 0,00 

-8 .148,87 -0,27 

Característica 

Crédito & Mercado Engenha ria Financei ra. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da aná l ise: 28/06/2024 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001- 57 

Rentabilidade 

3 

2 

o 

Retorno Efetivo Retorno Efetivo 

6 2 Retorno Taxa 

Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

BTG PACTUAL CRÉDITO 

CORPORATIVO I FIC RENDA 0,94 6,80 6,8Q 16,04 29,67 235.12 3,57 0,50 

FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 

CDI 0,79 5,22 5,22 11,69 26 ,82 0,03 

2023/2024 JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN ANO ACU 

BTG PACTUAL 

CRÉDITO 

CORPORATIVO I 

FIC RENDA FIXA 
1,63 1,98 1,33 1 '18 1 '12 1 ' 11 1,36 1,28 1 ' 11 0,98 0,94 0,94 6,80 16,04 

CRÉDITO 

PRIVADO LP 

CDI 1,07 1 '14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 5,22 11 ,69 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % $ % % % % $ 

Artigo 7°, Inciso V, Alínea' b' 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 13.329.168,20 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jun/ 2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 453.656.646,21 para 

----novosinvestimentos-no-Ft:tNe 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 28/06/2024 

BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-5 7 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação no artigo 7, Inciso V, alínea b, da resolução CMN 

4.963/ 21 .Atualmente, a carteira- não apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposição de R$ 13.777.818,99. 

Lembramos que,de acordo com o artigo 19, da resolução 4.963/21, o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do 

fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, e possui e não ativos em fundos com est ratégias semelhantes. 

Consideramos importante a exposição em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado são opções atrativas de diversificação dentro de 

renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores à" taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua 

carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em g'eral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor 

privado, oferecem um prêmio maior para superar a taxa dos títulos públicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos têm um risco 

maior que fundos de títulos públicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre será maior que das empresas 

.--.,privadas. 

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois são dívidas emitidas por empresas privadas. Os títulos de créd ito privado em geral 

oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado têm um risco mais elevado comparados a títulos emitidos 

pelo governo. De acordo com o atual cenário econômico, se tornam mais atrativos para diversificação do portfólio no segmento de renda fixa. 

Atualmente o fundo passou por uma reestruturação em sua carteira, onde foram liquidados ativos de baixo risco de crédito. Utilizando a 

prerrogativa da JCVM 555 e JCVM 172, o administrador pode ocultar a carteira do fundo de investimento por até 180 dias, sendo assim, validamos 

as informações com o envio dos demonstrativos de liquidação dos ativos em questão. (e-mail recebido em 30/ 07/ 24 do remetente 

Vithoria.Lechuga@btgpactual.com). 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o 

aumento da exposição em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do 

segmento de curto prazo. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN no 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de real izar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN no 4.963 I 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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São Paulo, 29 de agosto de 2024 

Diego Lira de Moura 
CORECON/SP - 37289 
Consultor de Valores Mobiliários 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 28/06/2024 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qua lquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas urna OPINIÃO que reflete o momento da aná lise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não .representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) rnencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divu lgação e outros exig idos lega lmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobi liários) através do 

link: https:/ /www.gov.br/cvm/pt-br. ___......, 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua cartei ra de crédito e . estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com va lores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos rea lizados, bem 

como o inverso proporciona lmente. Todos e qualquer outro va lor exibido está representado em Rea l (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobi liários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOM ENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SO BRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUS IVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do reco lh imento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com f inalidade previdenciária, excluindo 

qua lquer tipo de reçurso recebidos com fina lidade admin istrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consu ltoria de Valores Mobiliários •. se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP 11° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

, dos Regimes Próprios de Previdência Socia l, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

V8 Capital 

Administrador: Santander Caceis 

Custodiante: Santander Caceis 

Taxas 

Taxa de Administração: 0,50% 

~Taxa de Performance: Não possui 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA PL FEEDER 

Ago/2023 12.514 523.428.756,2 5 

Set/2023 15.057 751.772.861 ,18 

Out/2023 18.107 1.020.018.389,38 

Nov/2023 18.223 1.029.303.608,60 

......_ Dez/2023 18.273 1.029.995.096,91 

Jan/2024 18.557 1.069.535.439,58 

Fev/2024 18.599 1.076.919.000,43 

Mar/ 2024 18.563 1.088.332.643,42 

Abr/2024 18.702 1.087.918.782,03 

Mai/2024 18.934 1.07 4.349.564,31 

Jun/2024 18.948 1.086. 779.288,64 

Jul/2024 19.012 1.038.075.974,82 

Fundo Master 

PL MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Auditoria: EY 

Início: 28/03/2022 

Resolução: Artigo 7°, Inciso V, Alínea " b " 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: CDI 

Investidor Qual ificado: Não 

1,500,000,000 

1,c Ago/2023 
PL Feeder: R$523.428.756,25 

500,000,000 

20,000 

42.77 4.627/0001-40 

- PL 
Feeder 

- PL 
Master 

- Cotistas 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 1,00 

Movimentação Mínima: 1,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 0,29% em 17/03/2023 

úmero de dias com Retorno Positivo: 585 

Mínimo Retorno Diário: -0,01% em 01 / 06/2022 

Performance comparativa -Valores em (%) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉD ITO PRIVADO 

fNDICE DE REFERÊN CIA (CD I) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+ 1 O 

42.77 4.627/0001-40 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+ 12 

Retorno acumulado desde o início: 36,36% 

Número de dias com retorno negativo: 3 

Volatilidade desde o início: 0,36% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

1,02 6,94 2,86 5,73 12,99 30,17 1,13 

0,91 6,18 2,55 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financei'ra? Não 

~ Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Não 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos finahceiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de créd ito? Não 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/ Política de Investimento: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

42.77 4.627/0001-40 

O fundo tem como objetivo investir seus recursos em cotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou em cotas de fundos de investimento em 

cotas de fundos de investimento de Renda Fixa. Os fundos investidos, por sua vez, possuem o objetivo de proporcionar aos seus cotistas a 

valorização de suas cotas através de investimentos de no mínimo 80% dos seus recursos em títulos públicos federais, ativos financeiros e/ou 

modalidades operacionais disponíveis nos mercados de renda fixa com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo, ou sintetizados via 

derivativos, sendo vedado exposição em renda variável. 

Composição da carteira (28/03/2024): 

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, parágrafo 3°, inciso 11, que permite a ocultação da 
carteira por até 90 dias. Em caráter experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultação da carteira por 
até 180 dias. Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composição: 

_.....,r;pos 

• Tíh.J los ~riva C os 

• Fu ncos Ce Jr,ve.st ime.nta. 

• Va lo res a pa·~a r/re ceber 

Principais ativos: 

~~ A :JV O 

Cotas de VS SOS~RANO FI RENDA FIXA SifllPLES 

90,9 0 ~kl 

9 .. L4 =!.'0 

· 0 ,0 2 ,0 

Letra Fina nceira- 3ANCO BTG PACT\JAL S.A. ( 30 ."'06.294 /0001 · 45) - Venc. , 24/ 05/2024-
Indexador: CDI 
l e tra Fina nc~ira- -SANCO BTG PAcnJAL S.A. (30.306.294/0001-45)- Venc. t 24/092024 -
Indexado r: CO! 
l etra Frnanceira- BANCO DO BRASIL S .A.. (00 .00 0.000/0001-91) - Venc. : 31/10/2050- I.ndex:adN: 
CDI 
Letra Financeira - BANCO XP S.A. (33.264 .668/0001-03}- Venc.t 17/ 01/2025- Indexador: COI I 
AK~C":')('PI ~qR'l 

Rentabilidade: 

[ v. or eo A: vc (mil) v I 
70. 22:9 , 3~ 

36. 0 12,54 4 , 684 4 % 

3J .09!l , 57 4 .1)44:3 % 

29.1 7 ,4S 3, 7'344 % 

A rentabilidade do fundo está acima do seu índice de referência, CDI, na maioria dos períodos ap licados, demonstrando uma aderência sólida à 

política de investimentos estabelecida no regulamento. 

Taxa de administração: 

A taxa de administração do fundo é de 0,50% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas 

--..,por outros fundos que integram a mesma estratégia . 

~isco: 

O fundo possui apl icações de baixo risco de crédito, estando sujeito a volatilidade na variação da cota, em razão da marcação a mercado dos ativos 

que compõem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre estão diretamente relacionados ao risco de Mercado. 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alínea "b" da Resolução CMN n° 4.963/21, não 

havendo, portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 08/12/2023). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições 

estabelecidas na Resolução CMN n° 4 .963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para 

receber aportes do RPPS. 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Carteira (Master) 

(http :/ /www.amcharts .com/javascript-charts/) 

Valores a pagar/receber: 0,00% 

Fundos de Investimento: 100,00% 

Principais ativos em carteira (Master) 

Cotas de V8 GTI MASTER FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Cotas de V8 RT MASTER FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIV~DO 

Cotas de V8 SS MASTER TERMO FI RENDA FIXA 

Outras Disponibilidades 

Outros Valores a receber 

"""\ Outros Valores a pagar 

Total da Carteira: 

Sub-segmento Valor % 

Página 4 de 7 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

42.774.627/0001-40 

Fundos de Investimento 1.092.726,49 

• Valores a pagar/receber 29,18 

Valor Participação (%) 

444.552,91 40 ,85 

441.274,32 40 ,55 

206.899 ,26 19,01 

26 ,46 0,00 

2,72 0,00 

-4.423 ,03 -0,41 

Característica 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 42.77 4.627/0001-40 

Rentabilidade 

1.50 

1.25 

1.00 

0.75 

0.50 

Retorno Efetivo Retorno Efetivo 

6 2 Retorno Taxa 

Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

V8 CASH PLATINUM FIC 

RENDA FIXA CRÉDITO . 1,02 6,94 5,73 12,99 30 ,17 36,36 1 '13 0,50 

PRIVADO 

CDI 0,91 6,18 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

V8 CASH 

PLATINUM FIC 

RENDA FIXA 1,27 1,08 1,07 1,04 1,08 1,14 0,89 0,91 0,96 0,97 0,84 1,02 6,94 12,99 

CRÉDITO 

PRIVADO. 

CDI 1 '1 4 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11 ,51 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratég ia de alocação - Limite 2024 

Artigo 

Artigo 7°, Inciso V, Alínea ' b ' 

Resolução 

% 

20,00 

Carteira Carteira 

$ % 

0,00 0,00 

Inferior Alvo Superior GAP Superior 

% % % $ 

0,00 0,00 5,00 0,00 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 155.711 .396,22 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

42.774.627/0001-40 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação no artigo 7, Inciso V, alínea b, da resolução CMN 

4.963/21.Atualmente, a carteira não apresenta ativos neste segmento (base 07 /2024), e com margem de exposição de R$ 13.777.818,99. Lembramos 

que,de acordo com o artigo 19, da resolução 4.963/21 , o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, e possui e não ativos em fundos com estratégias semelhantes. 

Consideramos importante a exposição em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado são opções atrativas de diversificação dentro de 

renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores à taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua 

carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor 

privado, oferecem um prêmio maior para superar a taxa dos títulos públicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos têm um risco 

maior que fundos de títu los públicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre será maior que das empresas 

privadas. 

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois são dívidas emitidas por empresas privadas. Os títulos de crédito privado em geral 

oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado têm um risco mais elevado comparados a títulos emitidos 

pelo governo. De acordo com o atual cenário econômico, se tornam mais atrativos para diversificação do portfólio no segmento de renda fixa. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o 

aumento da exposição em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do 

segmento de curto prazo. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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São Paulo, 29 de agosto de 2024 

Diego Lira de Moura 
CORECON/SP - 37289 
Consultor de Valores Mobiliários 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira . 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, pa recer ou aná lise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qua lquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e ve nda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobi liá rio ou instrumento fina nceiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que ·reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes púb licas e que ju lgamos con fiáveis. 

A uti lização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

~ 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, como regu lamentos, prospectos de divu lgação e outros exigidos lega lmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especia l atenção para as cláusu las relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio si te da CVM (Comissão de Va lores Mobi liá rios) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objet ivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfi l de investidor. 

A rentab ilidade obtida no passado não representa garantia de rentabi lidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volati lidade, riscos associados à sua carteira de créd ito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobiliá rios de bo lsa, balcão, nqs mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporciona lmente. Todos e qua lquer outro valor exibido está representado em Rea l (BRL) e para os cálcu los, foram utilizadas 

observações diá rias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobi liários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resu ltados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consu ltoria de Valores Mobi liários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAM ENTO, DE FORMA PROFISS IONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cá lcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do reco lh imento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com fina lidade previdenciária, exclu indo 

qualquer t ipo de recurso recebidos com final idade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consu ltoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1".467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as apl icações dos recursos f inanceiros 

.---,dos Regimes Próprios de Previdência Socia l, inst itu ídos pela União, Estados, Distrito Federa l e Municípios e dá outras providências. 
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- VB CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Santander Caceis 

Taxa de Administração: 0,50% 

, Taxa de Performance: Não possui 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA PL FEED ER 

Ago/2023 12.514 523.428.756,25 
~---

Set/2023 15.057 751.772.861,18 
:~-.-~-- -

18.107 1.020.018.389,38 

18.223 1.029.303.608,60 

\ Dez/2023 18.273 1.029.995.096,91 

Jan/2024 18.557 1.069.535.439,58 

Fev/2024 1.8.599 1.076.919.000,43 

Mar/ 2024 18.563 1.088.332.643,42 

Abr/2024 18.702 1.087.918.782,03 

Mai/2024 18.934 1.074.349.564,31 

Jun/2024 18.948 1.086. 779.288,64 

Jul/2024 19.012 1.038.075.974,82 

Fundo Master 

PL MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Aud itoria: EY 

Início: 28/03/2022 

Resolução: Artigo 7°, Inciso V, Alínea " b " 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: CDI 

Investidor Qualificado: Não 

1,500,000,000 

1,000,000,000 

500,000,000 / 

20,000 

42.77 4.627/0001-40 

-
- PL 

Feeder 

- PL 
Master 

- cotistas 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 1,00 

Movimentação Mínima: 1,00 

Disponibilidade dos Recursos Apl icados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diári o: 0,29% em 17/03/2023 

\ Número de dias com Retorno Positivo: 585 

Mínimo Retorno Diário: -0,01% em 01/06/2022 

Performance comparativa - Valores em ( % ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (CDI) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+10 

42.774.627/0001-40 

Disponibilidape dos Recu rsos Resgatados: D+ 12 

Retorno acumulado desde o início: 36,36% 

Número de dias com retorno negativo: 3 

Volatilidade desde o início: 0,36% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

1,02 6,94 2,86 5.73 12.99 30,17 1,13 

0,91 6,18 2,55 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? Não 

\ Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Não 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/ Política de Investimento: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

42.774.627/0001-40 

O fundo tem como objetivo investir seus recursos em cotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou em cotas de fundos de investimento em 

cotas de fundos de investimento de Renda Fixa. Os fundos investidos, por sua vez, possuem o objetivo de proporcionar aos seus cotistas a 

valorização de suas cotas através de investimentos de no mínimo 80% dos seus recursos em títulos públicos federais, ativos financeiros e/ou 

modalidades oper.acionais disponíveis nos mercados de renda fixa com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo, ou sintetizados via 

derivativos, sendo vedado exposição em renda variável. 

Composição da carteira (28/03/2024): 

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, parágrafo 3°, inciso 11, que permite a ocultação da 
carteira por até 90 dias. Em caráter experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultação da carteira por 
até 180 dias. Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composição: 

.\Tipos 

• Títu los P ivados 

• Fu nc:'os ce lrvHt:inent :-

• Valo re-s a ;ta~a r/ recebe r 

Principais ativos: 

Cota• de V8 SOl!EiiA!lQ i'l RENDA FIXA SWPLES 

9 ~ L4 l,<. 

·OrO:? ~'O 

Letra Fnilnceira • 3ANCO BTG P'AcnJAL S.A.. ( 30 . 20fi . 29.! /0VOl-~5 ) - \Ie ne. : 24/0 512Ç24 -
ff'.dexador : COI 
Letra Rnaneelra - 'BANCO BTG PAcnJAL S.A. (30 .:?05 .~94./0001 -45 ) - Venc. : 24/ 0512024-
In.Cexador: CDI 
letra Fmancelíil - BANCO DO BRAS! L S .A. (00.000. 00010001 -9:) - Venc. ~ 31 / 10/2050 - Indexador; 
CDI ' 

Letra Fman:::&ira- BAI\CO XP S . A. (33. 224.666/ 000 1-0 3) - V•nc.: L7/0l/20.25 • lpdt~xadon CDl l 
Rq~~XPII=TqR ~ 

Rentabilidade: 

~l ['ia~ ao;,:,. VL trn l ~i V I i! iv.O V 

70.22~ ,35 9,.1350 ... 

36..01 2, 5-4 i , 68+1 "' 

3' l .. ú"9l , S7 -4,.04-'13 >;!, 

3'1.~. ~~'7 -4.0.05 'I~ 

2!1. 17CA9 3 •. 7944.,. 

A rentabilidade do fundo está ac ima do seu índice de referência, CDI, na maioria dos períodos aplicados, demonstrando uma aderência sólida à 

política de investimentos estabelecida no regulamento. 

Taxa de administração: 

A taxa de administração do fundo é de 0,50% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas 

~por outros fundos que integram a mesma estratégia. 

Risco: 

O fundo possui aplicações de baixo risco de crédito, estando sujeito a volatilidade na variação da cota, em razão da marcação a mercado dos ativos 

que compõem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre estão diretamente relacionados ao risco de Mercado. 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alínea "b" da Resolução CMN n° 4.963/21 , não 

havendo, portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 08/12/2023). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exi gidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições 

estal;>elecidas na Resolução CMN n° 4 .963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para 

receber aportes do RPPS. 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Carteira (Master) 

( http :/ /www .amcharts. com/javascript-charts/) 

Valores a pagar/receber: 0,00% 

Fundos de Investimento: 100,00% 

Princípais ativos em carteira (Master) 

Cotas de V8 GTI MASTER FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Cotas de V8 RT MASTER FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Cotas de V8 SS MASTER TERMO FI RENDA FIXA 

Outras Disponibil idades 

Outros Valores a receber 

Outros Valores a pagar 

Total da Carteira: 

Sub-segmento Valor 

Página 4 de 7 

% 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

42.774.627/0001-40 

Fundos de I nvestimento 1.092.726,49 

• Valores a pagar/ receber 29,18 

Valor Participação (%) 

444.552,91 40 ,85 

441.274,32 40,55 

206.899,26 19,01 

26,46 0,00 

2,72 0,00 

-4 .423,03 -0 ,41 

Característica 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302- Cj. 10, Ba irro Bela Vista. São Paulo/SP 

CEP: 01310-000 - Telefone: (11 ) 31 68-0053 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Rentabilidade 

1.50 

1.2.S 

1.00 

0.75 

0.50 

Retorno Efetivo 

6 

Mês Ano Meses Ano 

V8 CASH PLATINUM FIC 

RENDA FIXA CRÉDITO 1,02 6,94 5,73 12,99 

PRIVADO 

CDI 0,91 6,18 5,16 11 ,51 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da anál ise: 31/07/2024 

42.774.627/0001-40 

Retorno Efetivo 

2 Retorno Taxa 

Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

30 ,17 36,36 1 '13 0,50 

26 ,66 0,03 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

V8 CASH 

PLATINUM FIC 

RENDA FIXA 

CRÉDITO 

PRIVADO 

CD I 

1,27 1,08 1,07 1,04 1,08 1 '1 4 0,89 0.91 0,96 0,97 0,84 1,02 6,94 12,99 

1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11 ,51 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Artigo 

Artigo 7°, Inciso V, Alínea' b' 

Resolução 

% 

20,00 

Carteira 

$ 

0,00 

Carteira 

% 

0,00 

Inferior 

% 

0,00 

Alvo 

% 

0,00 

Superior GAP Superior 

% $ 

5,00 0,00 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 155.711 .396,22 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

42.77 4.627/0001-40 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercí~io de 2024 permite alocação no artigo 7, Inciso V, alínea b, da resolução CMN 

4.963/21.Atualmente, a carteira não apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposição de R$ 13.777.818,99. Lembramos 

que, de acordo com o artigo 19, da resolução 4.963/21, o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo. 

' Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, e possui e não ativos em fundos com estratégias semelhantes. 

\ 

Consideramos importante a exposição em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado são opções atrativas de diversificação dentro de 

renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores à taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua 

carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor 

privado, oferecem um prêmio maior para superar a taxa dos títulos públicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos têm um risco 

maior que fundos de títulos públicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre será maior que das empresas 

privadas. 

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois são dívidas emitidas por empresas privadas. Os títulos de crédito privado em geral 

oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado ·têm um risco mais elevado comparados a títulos emitidos 

pelo governo. De acordo com o atua l cenário econômico, se tornam mais atrativos para diversificação do portfólio no segmento de renda fixa. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o 

aumento da exposição em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do 

segmento de curto prazo. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°! Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21 , Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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São Paulo, 29 de agosto de 2024 

Diego Lira de Moura 
CORECON/SP • 37289 
Consultor de Valores Mobiliários 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, parecer ou aná lise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído.por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou sol icitação de compra e venda de qualquer valor 

mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que ju lgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as Ínformações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação' e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobi liários) através do 

link: https://www.gov.br/ cvm/ pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabi lidade obtida no passado não representa garantia de rentabi lidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com va lores 

mobi liários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas 

observações diárias,. sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobi liários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do reco lh imento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/ 2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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Resumo 

: Gestão: Banco Bradesco 

: Administrador: Banco Bradesco 

Banco Bradesco 

Taxa de Administração: 0,20% 

Não possui 

Não há 

Público Alvo: Investidores institucionais 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA Pl FEEDER 

Ago/2023 389 9.013.672.474,30 

Set/2023 404 8.906.699.435,49 

Out/2023 418 8.965.211.424,43 

Nov/2023 433 10.247.341.113,60 

Dez/2023 442 10.327.922.782,38 

Jan/2024 447 9.205.921.475,18 

Fev/2024 449 10.050. 564.520,10 

Mar/2024 452 10.645.688.775,75 

Abr/2024 459 11.563.181 .980,10 

Mai/2024 477 11.765.933.444,23 

Jun/2024 488 11 .692.368.410,92 

Jul/2024 507 12.128.254.135,40 

Fundo Master 

PL MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da anál ise: 31/07/2024 

03.399.411/0001-90 

.· . 

: ~· ': .~ )~!l. 
11' ·.:;. 

Auditoria: KPMG 

Início: 05/ 10/1999 

Resolução: Artigo 7°, Inciso 111, Alínea " a " 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: CDI 

Investidor Qua lificado: Não 

15,000,000,000 

10,000,000,000 

5,000,000,000 

600 

500 

400 

- PL 
Feeder 

- PL 
Master 

- Cotistas 

Página 1 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, São Paulo/SP 

CEP: 01310-000- Te lefone: (1 1) 3168-0053 

: ~:~: 



a> 
CRÉDITO 
&MERCADO 

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 1.000.000,00 

Movimentação Mínima: 50,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 0,48% em 18/06/2002 

\ Número de dias com Retorno Positivo: 6169 

Mínimo Retorno Diário: -0,46% em 31 /05/2002 

Performance comparativa -Valores em (% ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

ÍNDICE DE RE FERÊNCIA (CDI) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+O 

Retorno acumulado desde o início: 1.635,71 % 

Número de dias com retorno negativo: 38 

Volati lidade desde o início: 0,34% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 

1,00 6,74 2,74 5,59 12,51 

0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 

03.399.411/0001-90 

24M V aR 

28,26 0,93 

26,66 0,03 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? Sim 

Há ativos fi nanceiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Não 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sên ior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não 
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BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/Política de Investimentos: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

03.399.411/0001-90 

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque acompanhar as variações das taxas de juros 
praticadas no mercado de depósitos interbancários CDI, através da atuação preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A 
rentabilidade do fundo variará conforme o comportamento da variação dos preços dos ativos financeiros e modalidades operacionais 
em carteira, sendo também impactada pelos custos e despesas do fundo, e pela taxa de admin istração de 0,20% ao ano. 

Características: 
O FUNDO deve manter seu patrimônio aplicado em carteira de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponíveis no 
mercado financeiro e de capita is. 

Rentabilidade: 
O desempenho do fundo tem se mantido acima do desempenho do indicador de referência (CDI) na maioria dos períodos analisados. 

_......,_, 

Taxa de Administração: 
A taxa de administração do FUNDO é de 0,20% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, estando em conformidade com as taxas 
praticadas por o\,Jtros fundos que compartilham a mesma estratégia. 

Risco: 
Os principais riscos associados ao Fundo estão intimamente ligados aos riscos de mercado e de crédito. 

Enquadramento: 
O regulamento do fundo analisado (v. 12/08/2024), está devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso 111, Alínea" 
a" da resolução CMN n° 4.963/2021 , não havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das institu ições que atendem às novas condições 
estabelecidas na Resolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021 , disposto no Artigo 21 , § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para 
receber aportes do RPPS. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

& MERCADO 

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

Carteira (Master) 

(http :/ /www .amcharts. com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 

• Operação compromissada 

Títulos Privados: 7,82% 

Títulos Federais : 7,87% 

Fundos de Investimento: 1,53% 
• Títulos Federais 

• Títulos Privados 

Operação compromissada : 82,79% 

Principais ativos em carteira (Master) 

Operações Compromissadas- NTN-B - Venc.: 15/05/2025 

Operações Compromissadas- LTN - Venc.: 01/04/2025 

Operações Compromissadas- LTN- Venc.: 01/07/2025 

LFT- Venc.: 01 /09/2027 (BRSTNCLF1 RH3) 

Letra Financeira- BANCO BRADESCO S.A. (60 .746 .948/0001-1 2)- Venc.: 08/10/2027-

Indexador: CDI I BRBBDCL TRX60 

LFT - Venc. : 01 /09/2028 (BRSTNCLF1 RK7) 

Letra Financeira- ITAÚ UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/09/2026 -

Indexador: CDI 

Cotas de ACR BEM BANCOS EMISSORES DE CARTÃO DE CRÉDITO RESP LIM ITADA FIDC 

Letra Financeira- BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc .: 01 /06/2027 -

Indexador: CDI 

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001 -42)- Venc .: 10/10/2028-

Indexador: CDI 

Total da Carteira: 275.556.379,74 

Sub-segmento Valor % Característica 

Valor 

2.531 .1 04 ,42 

2.215.922,50 

1.559.483,88 

396.264,49 

239.754,79 

203.007,98 

141 .711 ,1 8 

116.243,54 

111 .988,20 

102.316,08 

03.399.411/0001-90 

116.243,54 

6.306.510,80 

599.272,47 

595.770,25 

Participação (%) 

21,51 

18,83 

13,25 

3,37 

2,04 

1,73 

1,20 

0,99 

0,95 

0,87 

CDI 8.932.508,20 3,24 CURTO PRAZO -R$ 8.932.508 20 - 3 241.6"/, . . . 
Pagma 4 ae T ' ' Crea1fo & Mercado Engenhana Fmance1ra. 
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BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

Rentabilidade 

1.50 

1.25 

1.00 

0.75 

0.50 

Retorno Efetivo 

6 

Mês Ano Meses Ano 

BRADESCO PREMIUM FI 

RENDA FIXA 1,00 6,74 5,59 . 12,51 

REFERENCIADO DI 

CDI 0,91 6,1 8 5,16 11 ,51 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN 

BRADESCO 

PREMIUM FI 

RENDA FIXA 1,27 1,05 1,05 0,99 0,94 1,09 

REFERENCIADO 

DI 

CDI 1 '14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

03.399.411/0001 -90 

Retorno Efetivo 

2 Retorno Taxa 

Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

28,26 1.635,71 0,93 0,20 

26,66 0,03 

FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

0,90 0,91 0,95 0,88 0,83 1,00 6,74 12,51 

0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11 ,51 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carteira$ % % % % $ 

Artigo 7°, Inciso 111 , Alínea ' a ' 60,00 8.932.508,20 3,24 1,00 5,00 50 ,00 128.845.681 ,67 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 1.819.238.120,31 para 

novos investimentos no FUNDO. 
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BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

03.399.411/0001-90 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 50% em fundos 

enquadrados Artigo 7°, Inciso 111, Alínea a", da resolução CMN 4.963 I 21 . Atualmente, a carteira apresenta 3,24% de ativós neste segmento(base 

07/ 2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 128.845.681,67. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da 

resolução 4.963 I 21 , o RPPS não pode manter concentração acima de 15 % do patrimônio líquido do fundo . 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 3,24% em fundos com estratégias semelhantes. 

CDI significa Certificado de Depósito lnterbancário, e trata-se de um título emitido por instituições financeiras para a realização de operações de 

empréstimo entre si . Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixei risco, tendo suas cotas menos sensíveis a variações das taxas de juros, 

assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira elo RPPS. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da 

~ exposição em fundos desse segmento. 

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do multimercado. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. Na 

opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução CMN 

n° 4.963 I 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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São Paulo, 29 de agosto de 2024 

Diego Lira de Moura 
CORECON/SP - 37289 
Consultor de Valores Mobiliários 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira . 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou aná lise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer va lor 

mobi liário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que ju lgamos confiáveis. 

A uti lização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s).produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divu lgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 

........._,link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futur-a e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro va lor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálcu los, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, exclu indo 

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principa lmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021 ,-que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

~dos Regimes Próprios de Previdência Socia l, instituídos pela União, Estados, Distrito Federa l e Municípios e dá outras providências. 

Página 7 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Pau lista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, São Paulo/SP 

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053 



CONSULTORIA 
. · DE I.NVESTIMENTOS 

----:J~ 

RELATÓRIO DE AVALIAÇÃO DE 

FUNDO DE INVESTIMENTOS 
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

~~--



~ 
CRÉDITO 
& MERCADO 

SUMÁRIO 

1. CONSTITUIÇÃO DO FUNDO: .............. ...... ... .... ... ............ .. .... ............... ... ..... .... ..... .......... .......... ... 2 

1.1 Prestadores De Serviços ... .. ... .... ......... .... ..... ........................ ..... ........ ....... ........ ..... .. .. .. ......... .... 2 

1.2 Histórico De Gestão ............. ..... ... ............ ..... .... ... .... ... .. ...... ...... ... ........ ...... .... ... .. ............... ... ... 2 

1.3 Time 'De Investimentos E Gestão .. ... .. ... ........ .. .... ... ... ... ......... .... ....... .............. ........... ..... ......... 3 

1.4 Processo de Investimento ........................... ....... ... .... .... .. .............. ...... ... .... ............................. 4 

1.5 Definição de Fundo Imobiliário .. ..... .......... .... ....... ... ............... .. ............................................ .. . 6 

1.6 Características Gerais .. .. .... ................................... ....... ..... .... ..... ...... ... ............. ............ .. .... ...... 6 

1. 7 Características da Oferta .. ..... . : .. ............ .. ... ....... ... ... .............. ....... .... ...... ....... ......... ........... ... ... 7 

2. CARTEIRA DO FUNDO ... ........................ .. .. .......... ...... .......... ..... ........... ...... .. .. ............. ..... .... .... .... 9 

2.1 Tese de Investimentos ..................................................... ...... ..... ..... ........ .... .... ...... ............ .. ... 9 

2.2 Projetos que Compõem a Carteira do Fundo ......... ...... .. ........... ...... .. ......... ... ....... .. ....... .......... 9 

2.3 Setor Logístico- Galpões ................... ..... .............. ............................................... .. .......... ... ... 11 

3. SITUAÇÃO DO FUNDO ....... ..... .. .. ................... .... .. ....... ..... .. .. ..... ... .................. ........................... 12 

4. CONCLUSÃO ... ....... .... .... ..... ... .... .......... ... .. ....... .......................................................................... 12 

4.1 Conclusão sobre o Fundo ................................ ... .. ... .......................... .. ...... .. .. ... .... ...... ........ ... 12 

4.2 Conclusão para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI ......................... 13 

S. FATORES DE RISCO .. ............................................................................... ............... ......... ... ....... 14 

• DISCLAIMER: .... ... ........ .......... ...... .. .................................................. .... ........ ... ..... ........................... 18 

Q Av. Nove de Julho, 5569, 5• andar CEP. 01407· 200, São Paulo SP 

www.creditoemercado .com.br 

(11) 3074 ·9400 



~ 
CRÉDITO 
& MERCADO 

São Paulo/SP, 24 de julho de 2024 

FUNDO: SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPÕES LOGÍSTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP 

LIMITADA Fll- SPXL11 (CNPJ: 55.074.554/0001-25). 

1. CONSTITUIÇÃO DO FUNDO: 

1.1 Prestadores De Serviços 

Administrador: O Fundo é administrado pelo BTG Pactuai Serviços Financeiros S.A. 

DTVM, instituição financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia 

de Botafogo, nº 501, 5º andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, 

inscrita no CNPJ sob o nº 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de 

carteira, de acordo com o Ato Declaratório CVM nº 8.695, de 20 de março de 2006 

("ADMINISTRADOR"), responsável pela administração fiduciária. 

Gestor: O Fundo é gerido pelo SPX SYN Gestão de Recursos LTDA., sociedade limitada, 

inscrita no CNPJ sob o nº 42.617.367/0001-07, com sede na Cidade de São Paulo, 

Estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 3732, 21º Andar, CEP 04.538-

132, ltaim Bibi, devidamente credenciada pela CVM para o exercício da atividade de 

administração de carteiras de valores mobiliários, conforme Ato Declaratório nº 

20.005, publicado no Diário Oficial em 27 de julho de 2022. 

Custodiante: O serviço de custódia do Fundo é realizado pelo Banco BTG Pactuai S.A., 

instituição financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de 

Botafogo, nº 501, 5º andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita 

no CNPJ sob o nº 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com 

o Ato Declaratório nº 7.204, de 25 de abril de 2003. 

1.2 Histórico De Gestão 

A SPX foi fundada em agosto de 2010 por profissionais com extensa experiência e 
sucesso em gestão de recursos tendq como principais sócios Rogerio Xavier, Bruno Pandolfi e 
Daniel Schneider. Em julho de 2012, Leonardo Unhares se juntou a SPX, passando a fazer parte 
do grupo de controle e do Comitê Executivo. 

Através de um modelo de partnership e de uma cultura meritocrática, a SPX busca 
atrair, treinar e reter os melhores profissionais do mercado. A SPX conta com uma equipe de 
profissionais seniores não só na área de Gestão, mas também nas áreas de Pesquisa, Risco, 
Compliance e BackOffice. 
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Atualmente a SPX atua de forma global nos principais mercados financeiros do mundo, 
com sede no Rio de Janeiro e escritórios em São Paulo, Londres, Nova York, Cascais e 
Singapura. O grupo SPX possui cerca de R$ 58,8 bilhões sob gestão, distribuídos entre as SEIS 
verticais de investimentos: Multimercados, Ações, Crédito, Real Estate, Private Equity e 
lnvestment Solutions. 

No ano de 2021, em adição às suas estratégias consolidadas e de sucesso, a SPX Capital 
iniciou duas novas áreas de negócios, quais sejam, a de Private Equity e Real Estate. Esse novo 
passo veio após 10 anos de consolidação do grupo e faz parte de um projeto de longo prazo 
para tornar-se uma empresa de Asset Management completa, com produtos para todos os 
apetites de risco, liquidez e horizonte de retorno. 

1.3 Time De Investimentos E Gestão 

A equipe envolvida na gestão do Fundo possui longa experiência em Real Estate, tanto 
na gestão como na alocação de recursos, obtida ao longo de décadas de atuação em 
instituições nacionais reconhecidas: 

• Pedro Daltro: Atualmente atua como sócio e head de Real Estate do grupo SPX. 

Anteriormente ao seu ingresso na SPX, Pedro ocupou por quase 6 anos o cargo de 

CEO da SYN (anteriormente denominada Cyrela Commercial Properties). Ainda, foi 

fundador e atuou como Diretor Financeiro e Relações com Investidores da BR 

Properties, de 2007 até 2015. Foi também Diretor da Área de Corporate Banking 

do Citigroup, sendo responsável pelos setores Público e de Infraestrutura, e 

Gerente Financeiro da Gafisa. Pedro Daltro é formado em administração de 

empresas pela Univesidade Salvador (UNIFACS), possui MBA pela Vanderbilt 

University (EUA) e certificações CGA e CGE da Anbima. 

• Marcelo Carletti: Atualmente atua como sócio e gestor de Real Estate do grupo 

SPX. Ele possui experiência prévia como Diretor na Autonomy Investimentos, onde 

construiu um portfólio de galpões logístico-industrial sob a marca Golgi com mais 

de 1,5 milhões de m2
; na BR Properties como Head de Aquisições no segmento de 

galpões logístico-industrial e comercial, McDonald's como Gerente de Expansões e 

na CB Richard Ellis. Carletti é formado em Engenharia Civil pela Universidade 

Mackenzie, possui MBA em Real Estate pela Escola Politécnica da Universidade de 

São Paulo (POLI-USP) e certificação CGE da Anbima. 
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. ,,~ ....... 
Fonte: Apresentação SPX/junho 2024 

1.4 Processo de Investimento 

O processo de investimento do SPXLllll segue os seguintes passos: 

Tese Prospecção de Diligência Assinatura de Desenvolvimento Aprovações e Construção 

Oesenvoh1•mcnto 
terrenos 

Apôs aprovada 
documentos de projetos Licenciamento 

BIO para 
Galpóes Vlsitas, Anáhse em cornite, m•c•o definitivos definitivos 

Contrata1ões de contratação de 
LogístiCOS no ra10 Econômh:::ow da DO TécniCa, EsCfitura do ProJetos Executivos, consultores para construtora e 

30km de São Financeira, Pré- Amb1entale Imóvel, Acordo de Contratação de aprova~ões iníc.1o das Obras 
Paulo Projeto, An~Jise JurídiCa, Pré- lnvest•mento ou Arquitetos e 

do Acesso ProJeto e Compra de Trâmites Mumopars. 
Estrutura1~0 Empresa (SPE) -

SPA 

P10jtto Terraplenagem I obra PrOjetO 30 

Fonte: Apresentação SPX/junho 2024 

1. TESE: 

• Desenvolvimento Galpões Logísticos no raio 30km de São Paulo 

2. PROSPECÇÃO DE TERRENOS: 

Pesquisa Macro 

•25Prot~ 

Middle e 8ac.koff•ce 

. .. ........... 

Operação e 
Venda do 

Ativo 

lnstttui~ào do 
Condomínio, 

contratação de 
administradores 
e Loca~ão. Venda 

do at1vo após 
/eoseup 

• Visitas : Identificação e inspeção de possíveis terrenos para desenvolvimento, considerando a 

localização estratégica e acessibilidade. 

• Análise Econômico-Financeira: Avaliação detalhada dos custos de aquisição, desenvolvimento 

e projeção de rentabilidade do terreno. 

• Pré-Projeto: Desenvolvimento inicial de um plano de uso do terreno, incluindo layout 

preliminar dos galpões e infraestrutura necessária. 

• Análise do Acesso: Verificação da logística de trÇ~nsporte, proximidade a vias principais e 

disponibilidade de serviços essenciais (energia, água, etc.). 
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3. DILIGÊNCIA: 

• Aprovação em Comitê: Avaliação e aprovação inicial do projeto pelo comitê de 

investimentos. 

• Diligência Técnica, Ambiental e Jurídica: Realização de estudos e análises detalhadas para 

garantir a viabilidade técnica, conformidade ambiental e segurança jurídica do terreno. 

• Pré-Projeto e Estruturação: Refinamento do pré-projeto com base nos resultados da 

diligência, incluindo ajustes necessários. 

4. ASSINATURA DE DOCUMENTOS DEFINITIVOS: 

• Escritura do Imóvel: Formalização da compra do terreno com a assinatura da escritura. 

• Acordo de Investimento ou Compra de Empresa (SPE) - SPA: Celebração de contratos 

definitivos com investidores ou aquisição de sociedade de propósito específico (SPE) . 

S. DESENVOLVIMENTO DE PROJETOS DEFINITIVOS: 

• Projetos Executivos: Elaboração de projetos detalhados, incluindo arquitetura, engenharia e 

todas as especificações técnicas . 

• . Contratação de Arquitetos: Seleção e contratação de arquitetos e engenheiros responsáveis 

pelo desenvolvimento dos projetos. 

• Trâmites Municipais: Submissão e acompanhamento de aprovações necessárias junto às 

autoridades municipais. 

6 . APROVAÇÕES E LICENCIAMENTO: 

• Contratação de Consultores: Engajamento de consultores especializados para obtenção de 

licenças ambientais, alvarás de construção e outras autorizações regulatórias. 

7. CONSTRUÇÃO: 

• BID para Contratação de Construtora: Processo de licitação para seleção da construtora 

responsável pela execução das obras. 

• Início das Obras: Mobilização e início da construção dos galpões logísticos, seguindo o 

cronograma e orçamento definidos. 

8. OPERAÇÃO E VENDA DO ATIVO: 

• Instituição do Condomínio: Estruturação jurídica do condomínio logístico, incluindo 

regulamentação interna e definição de responsabilidades. 

• Contratação de Administradores: Seleção e contratação de administradores para gerenciar a 

operação do condomínio e dos galpões. 

• Locação: Comercialização e locação dos espaços logísticos para empresas interessadas. 

• Venda do Ativo Após lease up: Venda do ativo logístico após atingir a ocupação desejada, 

maximizando o retorno sobre o investimento. 
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1.5 Definição de Fundo Imobiliário 

O fundo de investimento imobiliário é uma comunhão de recursos, captados por meio 

do sistema de distribuição de valores mobiliários, e destinados à aplicação em 

empreendimentos imobiliários. É constituído sob a forma de condomínio fechado, onde o 

resgate de quotas não é permitido. 

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorização e a rentabilidade de suas 

cotas, conforme política de investimento definida abaixo, primordialmente, por meio do 

investimento direto na Classe Única de Cotas do SPX SYN Master Desenvolvimento de Galpões 

Logísticos I Institucional Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada, a qual, 

por sua vez, investe preponderantemente: 

(a) na exploração, desenvolvimento e/ou alienação de imóveis, empreendimentos 

imobiliários, terrenos ou edificações em construção, incluindo projetos de greenfield, ou seja, 

projetos completamente novos, ainda em fase pré-operacional de estudo e desenvolvimento, 

dentre outros, voltados para o segmento "logístico-industrial", ou seja, empreendimentos 

destinados a sediar instalações de centros de distribuição, armazenamento e logística, sendo 

permitida a exploração por meio de contrato de locação típico ou "atípico", nas modalidades 

"built to suit" ou "sal e and leaseback'~ na forma do art. 54-A da Lei n.º 8.245, de 18 de outubro 

de 1991, ou ainda por arrendamento ou exploração de direito de superfície, inclusive de bens 

e direitos relacionados aos imóveis; 

(b) em participações societárias de sociedades cujo propósito específico se enquadre 

entre as atividades permitidas aos Flls e que realizem, direta ou indiretamente, a exploração, 

desenvolvimento e/ou alienação de empreendimentos imobiliários do segmento "logístico

industrial"; e/ou 

(c) quaisquer direitos reais sobre tais ativos (itens "a", "b" e "c" denominados, 

conjuntamente, como "Ativos Alvo da Classe Master"), observados os termos e condições da 

legislação e regulamentação vigentes). 

1.6 Características Gerais 

Público Alvo: Investidores qualificados. Taxa de Administração: 1,65% a.a. 

Situação Atual: Em fase Pré-operacional Taxa de Performance: 20% 

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento 
Retorno Alvo: IPCA + 6%. 

Imobiliário. 

Prazo de Duração do fundo: 7 anos, 
Administrador: BTG PACTUAL SERVIÇOS 

contados da primeira integralização de cotas 
FINANCEIROS 

do Fundo, prorrogável por 1 (um) ano 
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Período de Investimento: 36 (trinta e seis) 

Gestão: SPX CAPITAL meses contados da primeira integralização 

de capital no Fundo 

Período de Desinvestimento: será 

equivalente ao período para realização de 

desinvestimentos pelo Fundo, o qual terá 

Gestor: Pedro Mareio Daltro dos Santos início no Dia Útil imed iatamente 

subsequente ao encerramento do Período 

de Investimentos e terá duração de 48 

(quarenta e oito) meses. 

Custodiante: BANCO BTG PACTUAL 

Fonte: CVM 

1. 7 Características da Oferta 

Ordem 

I 
I Da~ dos Evento Prevista CI J 

Eventos ( 2) 

1 
Obtenção do Registro Automático da Oferta na CVM 

21/05/2024 
Divulgação do Anúncio de Início, da Lâmina e deste Prospecto Definitivo 

2 Início das apresentações para potenciais investidores (roadshow) 23/05/2024 

3 Início do Período de Coleta de Intenções de Investimento 28/05/2024 

4 Encerramento do Período de Coleta de I ntenções de Investimento 30/07/2024 . 

5 Data de realização do Procedimento de Alocação 31/07/ 2024 

!6 Data de subsaição das Cotas da Oferta 05/08/2024 

7 Data máxima para Divulgação do Anúncio de Encerramento 17/ 11/2024 

Fonte: Prospecto 

Os investidores qualificados interessados deverão subscrever Cotas da 1ª Emissão em 

valor de no mínimo R$ .1.000.000,00 (um milhões de reais}, correspondente a 100.000 (cem 
mil) de Cotas. As Cotas da 1ª Emissão·serão divididas em série ún ica as quais serão objeto de 

oferta pública de distribuição pelo dto automático de registro, conforme Resolução CVM nº 

160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada e serão distribuídas pelo Coordenador Líder 
em regime de melhores esforços de colocação. 

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada no âmbito da 1ª Emissão poderá ser 
acrescida de um lote adicional, de até 10.000.000 (dez milhões) de Cotas, equivalentes em 
conjunto a até 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas inicialmente ofertadas, correspondente 
a R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais). 
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A oferta pública de distribuição das Cotas da 1ª Emissão poderá ser encerrada desde 
que ·atingido o Patrimônio Mínimo definido de R$ 400.000.000 (quatrocentas milhões de 
reais), ou seja, 40.000.000 (quarenta milhões) de ·cotas. Para o volume da oferta, foi 
c"onsiderada a cota unitária de emissão de R$ 10,00 (dez reais). 

As Cotas integralizadas serão admitidas à negociação secundária no mercado de bolsa 
de valores, sob o "ticker" SPXL11. As cotas, correspondentes a frações ideias do patrimônio 
do Fundo, serão escriturais e nominativas, e garantirão aos seus titulares direitos patrimoniais, 
políticos e econômicos _idênticos. 

In ido da Clal$0 Prazo da Classe To .. do Admlnlsb'ai~O Taxa de Performance 
Retorno Esperado 

Uquldo 

Qasse lnici;irá operações quomdo 
atenda o patrimônio mfn1mo subscnto 

lnklai prevloto no Regul.lmento 

7 anos1 

13 ano. do Porfodo de lnveotlmento • 4 
anos d.:! Perrodo de Oeslrwesttmer'\to) 

1,75'1. a.a. 20'1. acima do que exceder 
IPCA+ 6'1.a.a 

211'4 a.a. 

orert.a 

EmlssAo 

Categoria 

Gestor 

Coordenndor Lider 

Adm inistrador 

Forma d~ lntt•grnlh:Bçlto 

\/olume Baso dd Oflfrt a 

Volume M(nlmo 

Pru~o de Sub!tcrlçólo 

Oferta Pública {Resoluçao CVM n• 160) com Rito AuttlmátJco 

1• Emisslo c:ll! COL15 d.J ctas~ Unle.l do SPX SVN ~..envohtimcnto de:! Catpõt>s Logisooos Fccc:112f' lnstitudorl.ll Fundo de lnv(.'!;timénto lmoblll.\fio RcspoM.lbílidade Umltilda 

Fundo de Investimento Jmoblllár1o (FII) 

SPX SYN Ges~ de Recur50'S ltda. 

XP Investimentos Corretora de CAmbio, Ti'tulos e Valores MoiJIIiâriCK S.A. 

STG Pactuai Serviços Fin.ancetros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliários 

C&peda (Gestora e Fundo) e Stoc(flc Forbes (Coordenador Lfder) 

Melhores esforços de colocat;:Ao 

Chamadas d& Capital 

R$ 1100.000.000,00 fquattoc.entos milhôes de reais), com posstbdlct.lde de lote adlctonal de até 25\, podel'ldo chegar a R$ 500.000.000,00 (qumhentos mllhõe<5. de rc.ltS) 

R$ 50.000.000,00 lcmquenta mllhõe~ dê rea~) 

R$ 10,00 (dez reais) 

lnuo!lltlml!nto M(nlmo par lnul'stldor RS 1.000.000,00 (um mil h :\o de re<lis) 

PUblico Alvo 

Ol!litrlbulçfto Parclnl 

loto Adicional 

AmbientP dP Distribuição e 
rJegociaçào 

Tipo de Condomínio 

Investidores Qui1Ufkados. conforme denoldos na Resolu~o da CVM n• 30, de 11 de maio dP 2021, conforme alteroda, Incluindo, mas não se limitando a regimes prõpnos 
dl! previdênda socbllnstitu!dos pela Unlilo, pelos EsUdos, pelo D1strrto Federal e pelos Municípios, CUJil apticac;ão de recursos é regul<lda pela Resolução n• 4,963, editada 
pelo ConselhO Monet~ Naciorull em 25 de novembro de 2021. e suas illf'erações posteriores 

Seta admit_id<l, nos tennos dos artigos 73 e 7'• da Resolução CVM 160, a dtstrlbUtçáo parc1al dlJS Cotas. desde que respe1tadoo Volume Mínimo da Oferta 

Sim. Até 25\ Mnte e dnco por cento) da quilntldadeo das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e: conforme os limites estilbeleddos no artigo 50 da Resoluçao CVM 
160 

As cotas serão admitidas para UI dtStribuiç3o e liquida~ão no merc.xso primário por melo do Sistema de Distribuição de Ativos ( .. DOA 1 e do Escriturador, conforme o caso; e 
(ti) negociação e liquidação no mercado secundário f'xdusivamente por melo do mercado de bolsa. ambos ad'ninistrados f' operadonalizados pela 83 SA - Brasil. Bolsa 
B~lc5o rs3•) a parbr do momento da chamad<J de capital e tntegralização das respect1vas cotas, observado, conforme apiJcávetS, as restrições à negociação previstas na 
Resolu~i\o CVM n• 160, de 1 3 de julho de 2022', conforme alterada {"'Resolução CVM 1 60~) 

~e<:hado 

Fonte: Apresentação SPX I junho 2024 
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2. CARTEIRA DO FUNDO 

2.1 Tese de Investimentos 

Desenvolver portfólio de condomínios logísticos AAA 

Segmento 
foco da 

estratégia 

Tamanho 
alvo do 
fundo 

Compromisso de 
investimento 

SPX e SYN 

Fonte: Apresentação SPX/junho 2024 

Retorno 
alvo 

líqu ido3 

A Classe, através do investimento na Classe Master, no âmbito da Estratégia da 
Gestora, tem como tese desenvolver um portfólio de condomínios logísticos AAA com foco no 

Estado de São Paulo, no raio 30 km da capital. 

O retorno base será ancorado por ativos geradores de ganho de capital e 
complementado por renda durante o período de estabilização dos ativos investidos. 

O investimento em desenvolvimento logístico se mostra uma ótima opção de 

investimento em ativo real, com geração de caixa protegida da inflação, destacando as 
seguintes características: 

• Investimento em ativos reais : Investimento em Ativos irreplicáveis, de 

excelente qualidade, em regiões estratégicas e com liquidez; 

• Diversificação de portfólio: Exposição a uns dos maiores setores econômicos e 

que mais cresce no país; 

• Simetria risco-retorno: Projetos combinam alta rentabilidade com baixa 

volatilidade; 

• Macroeconomia: Redução de juros afetam positivamente o setor logístico e 

industrial. 

2.2 Projetos que Compõem a Carteira do Fundo 

Atualmente, a Gestora possui 10 (dez) projetos no pipeline que estão em estágio de 
negociação para investimento pela Classe Master no âmbito da Estratégia, sendo 3 (três) deles 
já fechados comercialmente. Tais operações estão sendo discutidas com os vendedores · 
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periodicamente e serão adquiridas a depender da captação. As operações que estão fechadas 
comercialmente já estão em fase de .diligência técnica, jurídica e ambiental com consultores 
externos contratados: 

p · t R ·- St t Área locável Investimento 
roJe 0 egrao a us SPX SYN Total Estimado 

Projeto1 Osasco 
Projeto Aprovado 

44.372 m' Ri 167,0M 
Comercialmente fechado 

Projeto 2 Osasco Comercialmente fechado 19.627 m' R$73,8M 

Projeto 3 Capital Comercialmente fechado. 42.134 m' R$ 155,0M 

Projeto 4 São Bernardo do Campo Em Diligência 46.454 m' Ri 158,1 M 

Projeto 5 Carapiculba Em Diligência 24.266m' R$73,1M 

Projeto 6 Guarulhos 
ProjetD Aprovado 

82.277m' R$262,8M 
EmDIIigênda 

Projeto 7 Embu Em Diligência 32.052 m' R$98.7M 

ProjetO 8 ltapevi EmDdlgênda 31.103m' RS 101.SM 

Projeto 9 Capital Em Diligénda 53.800m' RS 152.3M 

Projeto 10 Guarulhos Em Diligência 20.826m' R$65,0M 

Total 396.9 11 m' R 1 3 DI 

Fonte: Apresentação SPX/ junho 2024 

Considerando que as negociações relacionadas aos ativos acima descritos estão em 
andamento e possuem confidencialidade, é possível que as condições finais de aquisição 
sejam divergentes daquelas consideradas nesta Análise. Nesse sentido, além das 
características descritas acima, devido à confidencialidade das operações que ainda estão em 
negociações, as demais características dos referidos ativos, bem como maiores 
detalhamentos das condições das operações de compra e venda, serão divulgados aos 
Cotistas oportunamente. 

O portfólio da Classe Master a ser investida pelo Fundo contará com condomínios 
logísticos que serão desenvolvimentos sob especificidades técnicas AAA de alta qualidade, 
como cobertura com isolamento térmico, resistência de piso de 5 a 6 toneladas/metro2

, pé
direito de 12 metros, rede de sprinklers e iluminação em LED. Os imóveis terão projetos com 
eficiência maiores que 80%, docas elevadas com niveladoras, restaurante, sistema de 
segurança, portaria blindada e com sistema de eclusas e estacionamento de carretas interno 
e externo. 
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Principais características t écn icas dos condomín ios logísti cos a se rem dese nvolvid os (AA A): 

I RESISTt NCIA DO PISO 
6 tonolodu/motro2 

Docas e levadas com nivelado ras 
Restaurante 
Sistema de securança com CFTV 

Cent ro Log!st lco Dutrll ' 

Po r taria b ll nd•da com controle de acesso 
Porhria com s istema de e cl usas 
Estac ioname n t o d e carretas Interno e externo 

Fonte : Apresentação SPX/junho 2024 

2.3 Setor Logístico - Galpões 

O setor de galpões logísticos é essencial na economia global, facilitando o 
armazenamento e distribuição eficiente de bens. Ele se adapta constantemente às mudanças 
tecnológicas e de demanda. O comércio internacional impulsiona a necessidade de galpões 
bem localizados, mas também apresenta desafios regulatórios. 

A tecnologia, como automação e análise de dados, é fundamental para a eficiência dos 
galpões logísticos. A sustentabilidade ambiental está se tornando uma prioridade, com a 
adoção de práticas mais verdes nos armazéns. 

O comércio eletrônico está aumentando a demanda por galpões logísticos que 
suportem entregas rápidas e eficientes. A gestão da cadeia de suprimentos é crucial para o 
sucesso, enquanto os armazéns estão se tornando mais automatizados. 
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Apesar dos desafios, o setor de galpões logísticos continua crescendo com a expansão 
da economia global. A demanda por espaços de armazenamento eficazes permanece alta, 
impulsionada pela inovação tecnológica. Em resumo, os galpões logísticos são uma parte vital 
da economia moderna, adaptando-se às constantes mudanças globais e buscando soluções 
sustentáveis. 

3. SITUAÇÃO DO FUNDO 

O SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPÕES LOGÍSTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP 
LIMITADA FII...:...SPXLll é um fundo de investimento imobiliário e foi constituído em 09 de maio 
de 2024, sob a forma de condomínio fechado. O Fundo é destinado a Investidores 
Qualificados, conforme definidos em regulamentação específica, que busquem retorno de 
rentabilidade, no longo prazo, compatível com a política de investimento do FUNDO e que 

"' aceitem os riscos inerentes a tal investimento. 

O Fundo terá Prazo de DuraÇão de até 7 (sete) anos contados da data da primeira 
integralização, prorrogável por 1 (um) ano mediante recomendação da Gestora e deliberação 
da assembleia especial de cotistas, sendo 3 (três) anos para o período de investimento, e de 
4 (quatro) anos para o período de desinvestimento, exceto se de outra forma vier a ser 
deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia especial de cotistas. 

A Classe deverá manter, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu 
patrimônio líquido alocado em cotas da Classe Master. Adicionalmente, as disponibilidades 
financeiras da classe que, temporariamente, não estejam aplicadas na Classe Master, serão 
aplicadas nos Ativos Financeiros. 

4. CONCLUSÃO 

4.1 Conclusão sobre o Fundo 

A economia doméstica está passando por um momento de inflexão. O Bacen está em 
processo de flexibilização da política monetária, vêm cortando os juros (Taxa Selic) de forma 
gradual desde agosto desse ano, quando o juro estava 13,75% a.a para o atual patamar de 
10,50% a.a. Segundo o relatório Fotus, a expectativa média dos profissionais do mercado 
financeiro para a Selic é de 9,50% para 2025. O cenário atual de investimentos ficou menos 
atrativo para a renda fixa. 

Entendemos que o Brasil vive um momento binário. Após pior recessão na sua história 
recente, os fundamentos econômicos estão melhorando gradativamente. A inflação cedeu de 
forma surpreendente, as contas externas estão ótimas e a atividade está melhorando. Nesse 
contexto, os Fundos de Investimentos imobiliários são uma alternativa para os RPPS pelo 
prazo de maturação dos investimentos e retornos oferecidos. 

Dentre as vantagens de Investimentos em Fundo Imobiliários, destacam-se: 

»- Possibilidade de fracionar o Investimento -é possível negociar parte do investimento 

no mercado secundário e por meio do Fll, os RPPS têm a oportunidade de aplicar em 
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uma carteira diversificada em grandes empreendimentos imobiliários, que não seriam 

acessíveis individualmente; 

~ Ganhos de escala- pequenos investidores obtêm condições semelhantes aos 

grandes (poder de negociação); 

~ Gestão Profissional- instrumentos regulados (CVM) e fiscalizados e gerenciados por 

equipe profissional; 

~ Diversificação de Investimentos- diversificação de risco e baixa correlação com 

outras classes de ativos; 

O mercado imobiliário encontra-se em um momento de inflexão. A incerteza dos 
investidores brasileiros tem sido o principal fator da demorada recuperação dos valores 

econômicos dos ativos imobiliários. As taxas de vacância apresentam queda em termos reais, 
os preços dos imóveis se estabilizaram após um forte período de queda. O momento reflete 
uma grande oportunidade para entrar no setor. 

Ademais, o mercado de galpões logístico-industrial em São Paulo tem se destacado 
como uma opção atrativa de investimento, especialmente devido à baixa vacância neste setor, 

demanda crescente por galpões de maior qualidade e novo estoque de galpões controlado, 
além de cenário macroeconômico favorável. Atualmente, o ambiente econômico apresenta 

juros ainda em patamares elevados, o que tem gerado escassez de capital no setor, 
controlando novas entregas de galpões logístico-industrial, principalmente dos chamados 
"last-mile" que ficam próximos aos grandes centros urbanos como São Paulo. 

É crescente a percepção de qUe os RPPS's devem assumir mais riscos na gestão dos 

recursos garantidores das reservas técnicas para poderem superar suas metas, diversificando 

a carteira de investimentos com objetivo de .buscar eficiência na gestão dos recursos. Não há 

dúvida de que os mercados de renda variável e imobiliário são condutores na busca por 
rentabilidades satisfatórias no longo prazo. Entretanto, deve ser considerada pelo investidor 
a máxima de que, maiores retornos são acompanhados por maiores exposições a riscos. 

Em nossa avaliação, o fundo está enquadrado no que determina a Resolução CMN nº 

4.963/2021, artigo 11º, não havendo impedimento para aportes de recursos pelos RPPS's 

(regulamento v. 09/05/2024). 

4.2 Conclusão para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite até 

2% em alocações para o Artigo 1r, e atualmente, o RPPS possui 0,18% de investimentos em 

fundos com estratégias semelhantes, restando o montante de R$ 5.026.245,88 da sua carteira 

para aplicação neste segmento. 

Cabe destacar que a estratégia de macro alocação recomendada para investimentos 

de longa maturação, e direcionados a capturar os resultados da recuperação da economia 

real, sugere investimentos em produtos deste segmento até o limite máximo permitido pela 
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Resolução CMN nº 4.963/21. O fundo é constituído sob a forma de condomínio fechado, com 

prazo de 7 anos de duração. Desta forma, não é permitido o resgate de cotas. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do 

RPPS, consideramos importante a exposição no segmento para proporcionar diversificação ao 

portfólio. A administradora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas na Resolução CMN nº 4.963 de novembro de 

2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber a portes 

do RPPS. 

Na opÇão de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar 

credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, 

Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 1.467/2022 e alterações, considerados aptos pelo órgão 

colegiado competente do RPPS. 

S. FATORES DE RISCO 

Segue abaixo os riscos que o fundo está exposto, conforme descrito no Artigo 58 do 

regulamento do Fundo: 

(i) Fatores macroeconômicos relevantes: O mercado de capitais no Brasil é 

influenciado, em diferentes graus, pelas condições econômicas e de mercado de outros países, 

incluindo países de economia emergente. A reação dos investidores aos acontecimentos 

nesses outros países pode causar um efeito adverso sobre o preço de ativos e valores 

mobiliários emitidos no país, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os 

quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condições econômicas adversas em 

outros países do mercado emergente resultou, em geral, na saída de investimentos e, 

consequentemente, na redução de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras 

recentes resultaram em um cenário recessivo em escala global, com diversos reflexos que, 

direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de 

capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuações no mercado financeiro e de 

capitais, com oscilações nos preços de ativos (inclusive de imóveis), indisponibilidade de 

crédito, redução de gastos, desaceleração da economia, instabilidade cambial e pressão 

inflacionária. 

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior 

ou no Brasil, poderá prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimônio da 

Classe, a rentabilidade dos cotistas e o valor de negociação das Cotas. 

(ii) Risco de atrasos e/ou não conclusão das obras de empreendimentos imobiliários 

da Classe Master e de aumento de custos de construção: A Classe Master poderá adiantar 

quantias para projetos de construção, desde que tais recursos se destinem exclusivamente à 

execução da obra do empreendimento e sejam compatíveis com o seu cronograma físico

financeiro. Assim, a Classe Master poderá contratualmente assumir a responsabilidade de um 

eventual aumento dos custos de construção dos referidos empreendimentos imobiliários. 
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Neste caso, em ·ocorrendo o atraso na conclusão ou a não conclusão das obras dos referidos 

empreendimentos imobiliários, seja por fatores climáticos ou quaisquer outros que possam 

afetar direta ou indiretamente os prazos estabelecidos, poderá ser afetado o prazo estimado 

para início do recebimento dos valores de locação e consequente rentabilidade da Classe 

Master (e, por consequência, da Classe), bem como a Classe Master poderá ter que aportar 

recUrsos adicionais nos referidos empreendimentos imobiliários para que os mesmos sejam 

concluídos e, consequentemente, os cotistas da Classe Master poderão ter que suportar o 

aumento no · custo de construção dos empreendimentos imobiliários, respeitada a 

responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor por estes subscrito. Adicionalmente, o 

construtor dos referidos empreendimentos imobiliários poderá enfrentar problemas 

financeiros, administrativos ou operacionais que causem a interrupção e/ou atraso das obras 

e dos projetos relativos à construção dos referidos empreendimentos imobiliários. Tais 

hipóteses poderão provocar prejuízos à Classe Master e, consequentemente, à Classe e aos 

Cotistas. 

(iii) Risco de concentração da carteira: O risco da aplicação na Classe tem relação 

direta com a concentração da sua carteira em cotas emitidas pela Classe Master que, por sua 

vez; pode concentrar seus investimentos em determinados ativos imobiliários. Quanto maior 

for a concentração, maior será a chance de a Classe Master sofrer perda patrimonial e, por 

consequência, a Classe sofrer perdas em seu patrimônio. 

(iv) Riscos tributários: As regras tributárias aplicáveis aos fundos de investimentos 

imobiliários podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributária, bem 

como em virtude de novo entendimento acerca da legislação vigente, sujeitando a Classe, o 

Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos não previstos inicialmente. Adicionalmente, 

existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretação diferente da 

Administradora quanto ao não enquadramento do Fundo como pessoa jurídica para fins de 

tributação ou quanto à incidência de tributos em determinadas operações realizadas pelo 

Fundo. Nessas hipóteses, o Fundo passaria ·a sofrer a incidência de Imposto de Renda, PIS, 

COFINS, Contribuição Social nas mesmas condições das demais pessoas jurídicas, com reflexos 

na redução do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos 

aplicáveis sobre determinadas operações que anteriormente entendia serem isentas, 

podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em 

operações já concluídas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser 

pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas . A Lei nº 9.779/99 estabelece que os fundos de 

investimento imobiliário não têm sua tributação equiparada à das pessoas jurídicas desde que 

não apliquem recursos em empreendimentos imobiliários que tenham como construtor, 

incorporador ou sócio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele 

ligadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas. De acordo com a Lei nº 

8.668/93, os rendimentos distribuídos aos Cotistas, quando distribuídos, e os ganhos de 

capital auferidos são tributados na fonte à alíquota de 20% (vinte por cento). Não obstante, 

de acordo com o artigo 3º, inciso 111, da Lei nº 11.033/04, ficam isentos do IR na fonte e na 
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declaração de ajuste anual das pessoas físicas, os rendimentos distribuídos pelo Fundo cujas 

cotas sejam admitidas à negociação exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de 

balcão organizado. O referido benefício fiscal, nos termos do artigo 3º, parágrafo único, da 

mesma lei, (i) será concedido somente nos .casos em que o Fundo possua, no mínimo, 100 

(cem) Cotistas. 

(v) Risco de mercado das Cotas da Classe: Pode haver alguma oscilação do valor de 

mercado das Cotas para negociação no mercado secundário no curto prazo, podendo, 

inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua 

Cota no mercado secundário no curto prazo. 

(vi) Risco de vacância, rescisão de contratos de locação celebrados pela Classe Master 

e revisão do valor do aluguel: Os imóveis investidos pela Classe Master poderão não ter 

sucesso na celebração de contratos com locatários e/ou arrendatários e/ou adquirentes dos 

empreendimentos imobiliários nos quais a Classe Master vier a investir direta ou 

indiretamenté, o que poderá reduzir a rentabilidade da Classe, tendo em vista o eventual 

recebimento de um montante menor de receitas decorrentes de locação, arrendamento e 

venda dos empreendimentos pela Classe Master. Adicionalmente, os custos a serem 

despendidos com o pagamento de taxas de condomínio e tributos, dentre outras despesas 

relacionadas aos empreendimentos .(os quais são atribu ídos aos locatários dos imóveis) 

poderão comprometer a rentabilidade da Classe Master e, por consequência, da Classe. 

(vii) Risco de desvalorização dos imóveis da Classe Master: Um fator que deve ser 

preponderantemente levado em consideração é o potencial econômico, inclusive a médio e 

longo prazo, das regiões onde estarão localizados os imóveis objeto de investimento pela 

Classe Master. A análise do potencial econômico da região deve se circunscrever não somente 

ao potencial econômico corrente, como também deve levar em conta a evolução deste 

potencial econômico da região no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual 

decadência econômica da região, com impacto direto sobre o valor do imóvel investido pela 

Classe Master e consequentemente poderá afetar negativamente o patrimônio da Classe 

Master e da Classe. 

(viii) Risco de crédito: Os devedores dos recebíveis (locações) decorrentes dos ativos 

integrantes da carteira da Classe Master e os emissores de títulos que eventualmente 

integrem a carteira da Classe podem não cumprir suas obrigações de pagar tanto o principal 

como os respectivos juros, conforme existente, de suas obrigações perante a Classe Master e 

a Classe, respectivamente. Os títulos ' públicos e/ou privados de dívida que poderão compor a 

carteira da Classe estão sujeitos à capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros 

que compõem os ativos integrantes da carteira da Classe de honrar os compromissos de 

pagamento de juros e principal de suas obrigações. Eventos que afetem as condições 

financeiras dos emissores e devedores dos títulos, bem como alterações nas condições 
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econ.ômicas, legais e políticas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento 

podem trazer impactos significativos em termos de preços e liquidez desses ativos. Nestas 

condições, a Gestora poderá enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo 

preço e/ou momento desejados e, consequentemente, a Classe poderá enfrentar problemas 

de llquidez. Adicionalmente, a variação negativa dos ativos da Classe poderá impactar 

negativamente o patrimônio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociação das Cotas. 

Além disso, mudanças na percepção da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores 

dos lastros que compõem os ativos integrantes da carteira da Classe, mesmo que não 

fundamentadas, poderão trazer impactos nos preços dos títulos, comprometendo também 

sua liquidez. 

(ix} Risco imobiliário: É a eventual desvalorização dos empreendimentos investidos 

pela Classe Master (que poderá afetar negativamente o patrimônio da Classe), ocasionada 

por, não se limitando, fatores como: (i) fatores macroeconômicos que afetem toda a 

economia, (ii) mudança de zoneamento ou regulatórios que impactem diretamente o local 

dos empreendimentos, seja possibilitando a maior oferta de imóveis (e, consequentemente, 

deprimindo os preços dos alugueis no futuro) ou que eventualmente restrinjam os possíveis 

usos dos empreendimentos limitando sua valorização ou potencial de revenda, (iii) mudanças 

socioeconômicas que impactem exclusivamente as regiões onde os empreendimentos se 

encontrem, como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente 

inconvenientes, como boates, bares, entre outros, que resultem em mudanças na vizinhança, 

piorando a área de influência para uso comercial, (iv) alterações desfavoráveis do trânsito que 

limitem, dificultem ou impeçam o acesso aos empreendimentos, e (v) restrições de 

infraestrutura/serviços públicos no . futuro,· como capacidade elétrica, telecomunicações, 

transporte público, entre outros, (vi) a expropriação (desapropriação) dos empreendimentos 

em que o pagamento compensatório não reflita o ágio e/ou a apreciação histórica. 

(x} Propriedade das Cotas e não dos ativos: Apesar de a carteira da Classe ser 

constituída, predominantemente, por cotas da Classe Master e ativos financeiros que se 

enquadrem à Política de Investimentos da Classe, a propriedade das Cotas não confere aos 

Cotistas propriedade direta sobre os referidos ativos conforme disposto na regulamentação 

vigente. Os direitos dos Cotistas são exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de 

modo não individualizado, proporcionalmente ao número de Cotas possuídas . 

~ A)~~ 
Diego Lira Moura Nahida Zahra Lakis 

Economista Bacharel em Direito 

Consultor de Valores Mobiliários Analista em Investimentos 

CPA-20 Anbima 
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~ DISCLAIMER: 
Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, 

não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da CRÉDITO & MERCADO. 

As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, 

uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro . 

Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações coleta das em fontes 

públicas e que julgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna 

responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou 

julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), 

entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos 

legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa .destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos 

objetivos, aos riscos e à política de investimer:~to do(s) produto(s) . Todas as informações podem ser obtidas com os 

responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através 

do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de 

investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou 

de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes 

aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, 

podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro 

valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo sua fonte o 

Sistema Quantum Axis e a CVM . 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobil iários para a emissão deste documento não assegura ou 

sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco . Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a 

prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE 

E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO 

SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nQ 19/2021). 

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no 

Art. 3Q da Resolução CMN nQ 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, 

exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, 

em consonância com a Portaria MTP nº 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas 

pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 4.963/2021, que 

dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Socia l, instituídos pela União, 

Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 44.961 .198/0001-45 

Resumo 

Gestão: Banco Bradesco 

Administrador: Banco Bradesco 

Custodiante: Banco Bradescú 

Taxas 

Taxa de Administração: 0,00% 

_\Taxa de Performance: Não possui 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA PL FEEDER 

Ago/2023 86 422.900.770,68 

Set/2023 88 505.749.288,98 

Out/2023 89 514.571.898,87 

Nov/2023 91 526.925.874,60 

., Dez/2023 92 536.534.004,79 

Jan/2024 94 561.240.320,37 

Fev/2024 97 595.119.727,06 

Mar/ 2024 97 588.292.766,65 

Abr/2024 100 576.989.735,93 

Mai/2024 ·109 807.908.509,91 

Jun/2024 115 869.791.555,1 o 

Jul/2024 123 931.179.031,76 

Fundo Master 

PL MASTER 

2.100.643.924,92 

2.225.367.373,14 

2.262.147.779,72 

2.240.845.770,61 

2.285.082.250,22 

2.377.677.293,71 

2.497.336.857,99 

2.557.118.502,14 

2.578.178.836,73 

2.823.587.729,25 

2.896.574.915,75 

2.903.965.474,19 

Auditoria: KPMG 

Início: 09/ 09/2022 

Resolução: Artigo 7°, Inciso V, Alínea " b " 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: NÃO DEFINIDO 

Investidor Qualificado: Não 

3,000,000,000 

2,000,000,000 

1,000,000,000 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 250.000,00 

Movimentação Mínima: 1.000,00 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+4 du 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+S du 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: O, 12% em 29/06/2023 Retorno acumulado desde o início: 27,54% 

~--tJ úmero de dias com Retorno· Positivo: 472 Número de dias com retorno negativo: 

Mínimo Retorno Diário: 0,00% em 30/06/2023 Volatil idade desde o início: O, 17% 

Performance comparativa -Valores em (% ) 

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 1,02 7,13 2,B2 5,84 13,31 

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (NÃO DEFINIDO) 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por institu ição financeira? Sim 

' Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Não 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/Política de Investimentos 

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de 

investimento em cotas de fundos de investimento (Fundos Investidos), que investem em ativos financeiros disponíveis nos mercados de renda fixa, 

derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposição de renda variável e 

alavancagem. 

Composição da carteira 

O fundo investe 100% em cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP este por sua vez 

possui a seguinte carteira em 31/05/2024. 

Tipos 

• Operação compromtssada 

• Títulos Privados 

• Oeb&n: res 

• Fundos de lnvestl-nt:nto 

• Títulos Federais 

Oerl vabvos 

Valores a paga r/ rece.:uH 

fl A.ti 'IIO 

38,32% 

28,28% 

28,13% 

4 , 12% 

1, 32% 

0, 00 % 

· 0, 17 c:.•â 

Letra Finance1ra · BANCO SA.t.JTAM)E~ BRASIL S. A.. (9 0 .400.868/ 0001· 4 ?)- \Iene. 30fl lf202.6-
Jndex..a dor: COI 

Debênture SimP.: Ias - NTS025 

lFT - Venc. : Cl f03 / 20 25 {B R.STNCLFl.RC~ ) 

Letra Financeua ~ BANCO SANTA!'~ :lER BRASIL S .A.. (S0.4•J0 .868/0001~42 ) ~ Ve:nc.· :Of10 l 2Q2S ~ 
Indexador: COJ 

Rentabilidade 

n [ Valo r do A.tivo (0\.1) v I li I P.a rtic ipa ç:io de Ati .. -o v J 

l,G62. CG2 . 0~ 3S,3222 % 

53 ,186, 60 1.ee2:1 ~é 

-45.426, 23 tt ,€ 11Jtl ~~ 

37.24 0, 69 1,3189% 

32.7f O, Ba ~ . 161.0% 

o fundo não possui benchmark definido, dessa forma, não será possível a comparação de sua rentabilidade. 

Taxa de Administração 
O fundo não possui taxa de administração 

~isco 

A oscilação na cota do fundo decorre da marcação a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto 

a possibilidade da· inst ituição financeira não cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito. 

Enquadramento 

O regulamento do fundo analisado (v. 28/02/2024), está devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alínea "b" da 

resolução CMN n° 4.963/21 , não havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS. 

A administradora/g_estora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN no 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Página 3 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302- Cj . 10, Bairro Bela Vista, São Paulo/ SP 

CEP: 01310-000 - Te lefone: (11) 31 68-0053 



~ 
CRÉDITO 
&MERCADO 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45 

Carteira (Master) 

(http :/ jwww .amcharts. com/javascript-charts/) 
Fundos de Investimento 864.300,53 

Valores a pagar/receber: 0,63% 
• Valores a pagar/receber 5.522,18 

Fundos de Investimento: 99,37% 

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%) 

Cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

LP 

864.300,53 99,37 

Outras Disponibilidades 

Outros Valores a receber 

Outros Valores a pagar 

atai da Carteira: 

Sub-segmento Valor % 

Página 4 de 7 

5.50 1,09 0,63 

21 ,09 0,00 

-31 '15 0,00 

Característica 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45 

Rentabilidade 

Retorno Efetivo Retorno Efetivo 

6 2 Retorno Taxa 

Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

BRADESCO PERFORMANCE 

INSTITUCIONAL FIC RENDA 1,02 7,13 5,84 13,31 27,54 0,00 

FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 

Não definido 0,00 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

BRADESCO 

PERFORMANCE 

INSTITUCIONAL 

FIC RENDA FIXA 
1,37 1,09 1 '17 1,06 0,96 1,22 0,93 0,98 0,99 0,91 0,87 1,02 7,13 13,31 

CRÉD ITO 

PRIVADO LP 

Não definido 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de aloc.ação - Limite 2024 

Resolução Carteira Carteira 

Artigo % $ % 

Artigo 7°, Inciso V, Alínea' b' 20,00 0,00 0,00 

Inferior 

% 

0,00 

Alvo 

% 

0,00 

Superior GAP Superior 

% $ 

5,00 13.777.818,99 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 435.594.821 ,13 para novos 
iiiVesti rllell tus 11 0 Ft::/Nefr-. ---------- -----------------------------
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45 

Avaliação do fundo dentro do contexto da cartei ra do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação no artigo 7, Inciso V, alínea b, da resolução CMN 

4.963/21.Atualmente, a carteira não apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposição de R$ 13.777.818,99. Lembramos 

que, de acordo com o artigo 19, da resolução 4.963/21 , o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, e possu i e não ativos em fundos com estratégias semelhantes. 

Consideramos importante a exposição em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado são opções atrativas de diversificação dentro de 

renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores à taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua 

carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor 

privado, oferecem um prêmio maior para superar a taxa dos títulos públicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos têm um risco 

maior que fundos de títulos públicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre será maior que das empresas 

privadas. 

\ 
.:sses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois são dívidas emitidas por empresas privadas. Os títulos de crédito privado em geral 

oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado têm um risco mais elevado comparados a títulos .emitidos 

pelo governo. De acordo com o atual cenário econômico, se tornam mais atrativos para diversificação do portfólio no segmento de renda fixa. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na cartei ra do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o 

aumento da exposição em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do 

segmento de curto prazo. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 f 21 , Artigo 1°, § 1°, Inciso VI. e art. 103 da Portaria MTP 1.467 f 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou so licitação de compra e venda de qualquer valor 

mobiliário ou instrumento financei ro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que ju lgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materia is oficiais, como regu lamentos, prospectos de divu lgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 
\ 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, consideràndo a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabi lidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua cartei ra de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valo res 

mobi liários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cá lcu los, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobil iários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resu ltados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consu ltoria de Valores Mobi liá rios a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLI ENTE (Resolução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com fina lidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Va lores Mobi liários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

----.dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00 

Resumo 

Gestão: Banco Bradesco 

Administrador: Banco Bradesco 

Custodiante: · Banco Bradesco 

Taxas 

Taxa de Administração: O, 15% 

~Taxa de Performance: Não possui 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores institucionais 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

M ÊS COTISTA PL FEEDER 

Ago/ 2023 686 10.508.951.085,13 

Set/2023 683 10.855.711.641,60 

OuV2023 681 11.596.043.392,40 

Nov/2023 683 11 .291 .828.331,84 

~ Dez/2023 677 10.724.175.764,47 

Jan/2024 680 10.512.919.193,01 

Fev/2024 678 10.584.265.046,11 

Ma r/2024 675 10.615.308.701,07 

Abr/2024 669 11.377.255.349,80 

Mai/2024 658 11 .838.231.773,59 

Jun/2024 656 11.531 .124.110,68 

Jul/2024 639 12.389.541.042,33 

Fundo Master 

PL MASTER 

Auditoria: KPMG 

Início: 02/ 08/1999 

Resolução: Artigo 7°, Inciso I, Alínea " b " 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: SELIC 

Investidor Qualificado: Não 

15,000,000,000 

10,000,000,000 

5,000,000,000 
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700 

650 
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BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 0,00 

Movimentação Mínima: 0,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: 0+0 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 0,46% em 18/06/2002 

"""'Número de dias com Retorno Positivo: 6254 

Mínimo Retorno Diário: -2,23% em 31/05/2002 

Perfo rmance comparativa -Valores em (%) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

ÍNDICE DE RE FERÊNCIA (SELIC) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

03.256.793/0001-00 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+O 

Retorno acumulado desde o início: 1.595,83% 

Número de dias com retorno negativo: 24 

Volatilidade desde o início: 0,56% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M V aR 

0,89 6,03 2,49 5,04 11,22 26,02 0,91 

0,91 6,18 2,55 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não 
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BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Política de Investimentos: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

03.256.793/0001-00 

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque acompanhar as variações das taxas de juros praticadas no 

mercado de depósitos interbancários (CDI), através da atuação preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A rentabilidade do Fundo 

variará conforme o comportamento da variação dos preços dos ativos financeiros e modalidades operacionais em carteira, sendo também 

impactada pelos custos, pelas despesas e pela taxa de administração. 

Características do Fundo: 

Os ativos financeiros que compõem a carteira do fundo estarão expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variações das 

taxas de juros prefixadas, pós fixadas (SELIC/CDI) e/ou índices de preços. 

Para alcançar seus objetivos, o fundo poderá adquirir até 100% da carteira em Títulos Públ icos Federais e/ou Operações Compromissadas lastreadas 

exclusivamente nesses títulos. 

-...... 
Rentabilidade: 

O desempenho do fundo tem se mantido consistentemente alinhado com o desempenho do indicador de referência (C DI) ao longo da maioria dos 

períodos analisados. 

Taxa de Administração: 

A taxa de administração do Fundo é de O, 15% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, estando em linha com as taxas praticadas por outros 

fundos que compartilham a mesma estratégia. 

Risco: 

O fundo está sujeito a volatilidade na variação da cota, em razão da marcação a mercado dos ativos que compõem sua carteira. Os riscos aos quais 

o fundo incorre estão d iretamente relacionados ao risco de mercado. 

Enguadramento: 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alínea "b", da Resolução 4.963/21 , não havendo 

impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 09/08/2018). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021 , disposto no Artigo 21 , § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS . ......, 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00 

Carteira (Master) 

( http :/ ; www.amcharts .com/javascript-charts/) 
Operação compromissada 3.030.101,56 

• Títulos Federais 8.327.434,66 

Operação compromissada : 26,68% 

tulos Federais: 73,32% 

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%) 

Operações Compromissadas- LTN- Venc.: 01/01 /2026 3.030.101 ,56 26,28 

LFT- Venc.: 01 /03/2026 (BRSTNCLF1 REO) 2.006.822,61 17,40 

LFT- Venc. : 01 /03/2027 (BRSTNCLF1 RGS) 1.570.083,83 13,62 

LFT- Venc .: 01 /03/2025 (BRSTNCLF1RC4) 1.470.217,58 12,75 

LFT- Venc. : 01 /09/2027 (BRSTNCLF1 RH 3) 930.477,02 8,07 

LFT - Venc.: 01 /09/2025 (BRSTNCLF1RD2) 868 .104,76 7,53 

LFT - Venc .: 01/09/2024 (BRSTNCLF0008) 664 .627,70 5,76 

LFT - Venc.: 01 /09/2028 (BRSTNCLF1 RK7) 284.707,83 2,47 

LFT- Venc.: 01 /09/2026 (BRSTNCLF1 RF7) 278.325,89 2.41 

LFT - Venc.: 01 /03/2028 (BRSTNCLF1RI1 ) 254 .067,44 2,20 

Total da Carteira: 275.556.379,74 

Sub-segmento Valor % Característica 

CDI 8.932.508,20 3,24 CURTO PRAZO- R$ 8.932.508,20- 3,2416% 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00 

Rentabilidade 

1.25 

1.00 

0.75 

0.50 

0.25 

Retorno Efetivo Retorno Efetivo 

6 2 Retorno Taxa 

Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

BRADESCO FEDERAL 

EXTRA FI RENDA FIXA 0,89 6,03 5,04 11,22 26,02 1.595,83 0,91 o, 15 

REFERENCIADO DI 

Selic 0,91 6,1 8 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

BRADESCO 

FEDERAL EXTRA 

FI RENDA FIXA 1 '13 0,96 0,96 0,88 0,88 0,95 0,79 0,81 0,87 0,81 0,78 0,89 6,03 11 ,22 

REFERENCIADO 

DI 

Se li c 1 '14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11,51 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Carteira Inferior 

Artigo % $ % % 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b · 100,00 0,00 0,00 0,00 

Alvo 

% 

10,00 

Superior 

% 

60,00 

GAP Superior 

$ 

165.333.827,84 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 1.858.431 .156,35 para 

novos investimentos no FUNDO. 
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BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

03.256.793/0001-00 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 60% em fundos 

enquadrados Artigo 7°, Inciso I, Alínea "b", da resolução CMN 4.963 / 21. Atualmente, a carteira não apresenta ativos neste segmento(base 07/ 

2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 165.333.827,84. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da 

resolução 4.963/21. o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 3,24% em fundos com estratégias semelhantes. 

CDI significa Certificado de Depósito lnterbancário, e trata-se de um título emitido por instituições financeiras para a realização de operações de 

empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensíveis a variações das taxas de juros, 

assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da 

\ exposição em fundos desse segmento. 

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do multimercado. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. Na 

opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução CMN 

n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e ~Ónsequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, como regu lamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 
\ 

Sua elaboração buscou atender os objet ivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua carte ira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com va lores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporciona lmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cá lculos, foram uti lizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de co~tribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consu ltoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos fina nceiros 

\ dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 

Resumo 

Gestão: Saf ra Asset Management 

Administrador: Safra Asset Management 

Custodiante: Banco Safra 

Taxas 

Taxa de Administração: O,SO% 

-~, 
Taxa de Performance: Não possui 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder Fundo Master 

MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER 

Ago/2023 77 583.410.718,64 

Set/2023 78 538.230.379, 11 

Out/2023 74 520.571.054,03 

Nov/2023 70 533.432.732,74 

~ Dez/2023 71 569.663.099,27 

Jan/2024 72 586.766.897,77 

Fev/2024 75 643.082.347,82 

Mar/2024 83 691.924.366,18 

Abr/2024 90 679.242.023, 12 

Mai/2024 95 7 48.765.584,43 

Jun/2024 103 808.853.410,21 

Jul/2024 109 846.380.528,78 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers 

Início: 13/07/2015 

Resolução: Artigo 10°, Inciso I 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) 

Investidor Qualificado: Não 

1,000,000,000 

500,000,000 

o 
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SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 200.000,00 

Movimentação Mínima: 5.000,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 9,40% em 24/03/2020 

~úmero de dias com Retorno Positivo: 1280 

Mínimo Retorno Diário: -9,88% em 12/ 03/2020 

Performance comparativa - Valores em ( % ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 

ÍND ICE DE RE FERÊNCIA (S&P 500 (MOEDA ORIGINAL)) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.595.829/0001-54 

Conversão de Cota para Aplicação: D+ 1 du 

Conversão de Cota para Resgate: D + 1 du 

Disponibil idade dos Recursos Resgatados: D+2 du 

Retorno acumulado desde o início: 341 ,99% 

Número de dias com retorno negativo: 991 

Volatilidade desde o início: 17,66% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

1,33 17,93 10,49 16,04 26,13 51 ,83 35,06 

1,13 15,78 9,66 13,96 20,34 33,70 7,45 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? Não 

\ Há ativos financei ros não emitidos por companhias abertas, operacionais e reg istradas na CVM? Não 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não 
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SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.595.829/0001-54 

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de classes diversas e/ou cotas de fundos de investimento em 

cotas de fundos de investimento de classes diversas, que apliquem seus recursos, preponderantemente, em instrumentos representativos do Índice 

S&P 500. 

Característica e Estratégia: 

O índice S&P 500 é formado por quinhentas ações diferentes de Wall Street que estão presentes nas duas maiores Bolsas de Valores do mundo, a 

de Nova Iorque (NYSE) e a NASDAQ. No índice, os ativos são qualificados pela parcela de mercado que estão inseridos, pela liquidez de seus papéis 
e pela força de sua representação. 

Composição da Carteira: 

carteira do fundo era composta principalmente por cotas de SAFRA S&P REAIS RP FI MULTIMERCADO. Conforme registrado em 31/07/2024. 

Tipos 
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10,t~S3 n. ·~~ 

-S .• S452 ~U 

Para fins de comparação, a rentabilidade do Fundo se apresenta acima de seu indicador de referência na maioria dos períodos analisados. 

\ Taxa de Administração: 

A taxa de administração é de 0,50% e máxima de 1,00%. Está em linha com os fundos de estratégias semelhantes. O fundo não cobra taxa de 

performance, taxa de ingresso e saída. 

Risco: 

A oscilação na cota do fundo decorre da marcação a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto 

a possibilidade da instituição financeira não cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito. 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo, constituído sob a forma de condomínio aberto com prazo indeterminado de duração, atende aos requisitos da 

Resolução CMN no 4.963/2021 e suas alterações, Artigo 10°, Inciso I, estando, portanto, apto a receber aportes de recursos pelo RPPS 

(regulamento v. 14/05/2024). 

A admin istrado ra/ gestora cumpre os requisitos exigidos na li sta exaustiva das institu ições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n6 4.963 de dezembro de 2021 , disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 
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SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 

Carteira (Master) 

( http: I /www. a mcharts . com/javascri pt-cha rts/) 

Valores a pagar/receber: 0,04% 

Fundos de Investimento: 99,96% 

Principais ativos em carteira (Master) 

Cotas de SAFRA S&P REAIS RP FI MULTI MERCADO 

Outros Valores a receber 

Outras Disponibilidades 

Outros Valores a pagar 

Total da Carteira: 

Sub-segmento Valor 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

% 

21.595.829/0001-54 

Fundos de Investimento 810.591,11 

• Valores a pagar/receber 354,30 

Valor Participação (%) 

810.591 '11 100,21 

349,30 0,04 

5,00 0,00 

-2 .092,00 -0,26 

Caracterfsti ca 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 21 .595.829/0001-54 

Rentabilidade 

15 

10 

5 

o 

. -5 

Retorno Efetivo Retorno Efetivo 

6 2 Retorno Taxa 

Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado V aR Sharpe Admin istração 

SAFRA S&P REAIS PB 

FIC MULTI MERCADO 
1,33 17,93 16,04 26, 13 51,83 341 ,99 35 ,06 1,00 

S&P 500 (Moeda Original) 1,13 15,78 13,96 20,34 33,70 7,45 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

SAFRA S&P 

REAIS PB FIC -0,96 -4,40 -1 ,74 9,32 5,16 1,63 5,65 3,35 -3,81 5,01 3,84 1,33 17,93 26,13 

MULTIMERCADO 

S&P 500 (Moeda 
-1,77 -4 ,87 -2,20 8,92 4,42 1,59 5,1 7 3, 10 -4,16 4,80 3,47 1 ' 13. 15,78 20,34 

Original) 

Enquadramento. do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carteira$ % % % % $ 

Artigo 10°. Inciso I 10,00 4.504.250,71 1,63 0,00 2,00 10,00 23 .051.387,26 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 126.957.079,32 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.595.829/0001-54 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 10% em fundos 

enquadrados Artigo 10•, Inciso .1. da resolução CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 1,63% de ativos neste segmento (base 07/2024), 

havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$23.051.387,26. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolução 

4.963/21, o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 1,63% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado em 

nossos informes diante do cenário econômico atual ( Multi mercados - 2,5%). 

Este fundo tem como objetivo investir em ativos relacionado a bolsa americana possuindo proteção contra a exposição cambial. Esse segmento é 

viável e recomendado para diversificar os investimentos acima ,do risco sistêmico, se expondo a investimentos ligados ao EUA. Este mês (18/09) 

teremos mais uma reunião do FED, a expectativa é da redução da taxa de juros americana . 

..--...,Diante da análise dos fundame ntos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, visando a proteção da 

carte ira perante o mercado doméstico. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam utilizados dos Títulos Públicos 

que venceram agora no dia 15/08. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso 1. portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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São Paulo, 05 de setembro de 2024 

Oiego lira de Moura 
CORECON/SP - 37289 
Consultor de Valores Mobiliários 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302- Cj. 10, Bairro Bela Vista, São Paulo/SP 

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053 



~ 
CRÉDITO 
&MERCADO 

Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer va lor 

mobil iário ou inst'rumento financeiro. Trata-se apenas uma OPIN IÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui con tidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, corno regu lamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos lega ltnente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s) . Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volati lidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de de'rivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro và lor exibido está representado em Rea l (BRL) e para os cá lculos, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobi liários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO. RECOMEN DAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUjA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021 , provenientes do reco lhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Va lores Mobiliá ri os, se adequar às normativas pertinentes e principa lmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

~ dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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. SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

: Gestão: Safra Asset Management 

Banco Safra 

0,30% 

Não possu i 

Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder Fundo Master 

MÊS COTISTA Pl FEEDER Pl MASTER 

Ago/ 2023 14.648 2.426.223.959,89 

Set/2023 15.545 2.743.095.122,74 

Out/ 2023 16.049 2.935.949.501,40 

Nov/ 2023 25.556 3.152.515.386,80 

\ Dez/2023 25.871 3.398.172.031 ,87 

Jan/2024 27.289 3.649.692.060,69 

Fev/2024 28.327 3.906.744.145,86 

Mar/ 2024 29.001 4.064.784.859,09 

Abr/2024 29.598 4.201 .605.720,88 

Mai/2024 29.798 4.227.577.180,76 

Jun/ 2024 30.043 4.61 5.176.565,48 

Jul/2024 34.288 4.902.107.180,06 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

02.536.364/0001-16; : 

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu 

Início: 02/12/1998 

Resolução: Artigo 7°, Inciso 111. Alínea "a " 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: CDI 

Investidor Quali fi cado: Não 

6,000,000,000 

4,000,000,000 

2,000,000,000 

40,000 
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SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial : 25.000,00 

Movimentação Mínima: 1.000,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 0,99% em 11/11/2021 

""""\Número de dias com Retorno Positivo : 6294 

Mínimo Retorno Diário: -1,41% em 31/05/2002 

Performance comparativa - Valores em ( % ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (CDI) 

INSTiiUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

02.536.364/0001-16 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+O 

Retorno acumulado desde o início: 1.994,38% 

Número de dias com retorno negativo: 148 

Volatil idade desde o início: 0,57% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

0,92 6,35 2,59 5,29 11,93 27,61 1,07 

0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 26,66 0,03 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operaciona is e registradas na CVM? Não 

Há ativos financ:eiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não 

Página 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302- Cj. 10, Bairro Bela Vista, São Paulo/SP 

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053 



~ 
CRÉDITO 
&MERCADO 

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/Política de Investimentos: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

02.536.364/0001-16 

A política de investimento do Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas no longo prazo rentabilidade predominantemente referenciada às 

oscilações das taxas de juros praticadas no mercado de Certificados de Depósito lnterbancário ("CDI"), atuando nos mercados de títulos de renda 

fixa públicos e privados (pré e pós fixados), bem como nos mercados organizados de liquidação futura e de derivativos referenciados em taxas de 

juros, respeitados os critérios de composição e diversificação de risco fixados neste regulamento. 

Características: 

No mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) da carteira do Fundo será composta por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de forma a 

acompanhar, direta ou indiretamente, a variação do CDI. 

Rentabilidade: 

""""\0 desempenho do fundo tem se mantido aderente com o desempenho do indicador de referência (benchmark) ao longo da maioria dos períodos 

analisados. 

-\ 

Taxa de Administração: 

A taxa de administração do Fundo é de 0,30% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por 

outros fundos que compartilham a mesma estratégia. 

Riscos: 

A oscilação na cota do fundo decorre da marcação a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto 

a possibilidade da instituição financeira não cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito. 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso 111, Alínea "a" da Resolução CMN 4.963/ 2021 , não havendo 

impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 18/05/2023). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21 , § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Dat a base da análise: 31/07/2024 

& MERCADO 

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

Carteira (Master) 

(http: I /www. amcharts. com/javascript-charts/) 
Debêntures 

• Operação compromissada 

Títulos Privados: 16,41% 
Debêntures: 3,23% 

• Títulos Federais 

• Títu los Privados 

Operação compromissada: 44,22% 

' 1los Federais: 36,13% 

Principais ativos em carteira (Master) 

Operações Compromissadas- LTN- Venc.: 01 /01 /2028 

LFT- Venc.: 01 /03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 

LFT- Venc. : 01/09/2027 (BRSTNCLF1 RH3) 

CDB/ RDB- CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04)- Venc. : 15/01/2026-

Indexador: CDI 

LFT - Venc. : 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04)- Venc.: 16/01/2026-

Indexador: CDI 

Debênture Simples - PALFA4 

Letra Financeira- BANCO PAN S.A. (59.285.411/000 1-1 3) - Venc.: 24/11/2025 -Indexador: CDII 

BRBPANLFIBB5 

Letra Financeira- BANCO ITAÚ S.A. (60 .701.190/0001-04)- Venc.: 01/07/2026- Indexador: CDI 

Letra Financeira- BANCO BRADESCO S.A. (60 .746.948/0001-12)- Venc.: 12/09/2025-

Indexador: CDI I BRBBDCLFCSA3 

Total da Carteira: 275.556.379,74 

Sub-segmento Valor % Característica 

Valor 

1.188.662,30 

560.086,27 

306.539,47 

136.819,18 

104.586,39 

87.068,80 

86 .896,91 

83.505,49 

67.955,72 

65.737,01 

02.536.364/0001-16 

86.896,91 

1.188.662,30 

971.212,13 

441.086,20 

Participação (%) 

29,24 

13,78 

7,54 

3,37 

2,57 

2,14 

2,14 

2,05 

1,67 

1,62 

CDI 8.932.508,20 3,24 CURTO PRAZO - R$ 8.932.508 20 - 3 241.6% . . . 
Pag1na 4 éle 7' ' ' Creél1ro & Mercado Engenhana Fmance1ra. 
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SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

Rentabilidade 

1.25 

1.00 

0.75 

0.50 

0.25 

Retorno Efetivo 

6 

Mês Ano Meses Ano 

SAFRA DI MASTER FI 

RENDA FIXA 0,92 6,35 5,29 11 ,93 

REFERENCIADO DI LP 

CDI 0,91 6,18 5,16 11 ,51 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN 

SAFRA DI 

MASTER FI 

RENDA FIXA 1,20 1,04 1,04 0,94 0,93 1,00 

REFERENCIADO 

DI LP 

CDI 1 '14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

02.536.364/0001-16 

Retorno Efetivo 

2 Retorno Taxa 

Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

27,61 1.994,38 1,07 0,30 

26,66 0,03 

FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

0,83 0,87 0,91 0,85 0,80 0,92 6,35 11 ,93 

0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11 ,51 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carteira$ % % % % $ 

Artigo 7°, Inciso 111 , Alínea ' a' 60,00 8.932.508,20 3,24 1,00 5,00 50,00 128.845 .681 ,67 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 735.316.077,01 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

02.536.364/0001-16 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 50% em fundos 

enquadrados Artigo 7°, Inciso 111, Alínea a", da resolução CMN 4.963 I 21. Atualmente, a carte ira apresenta 3,24% de ativos neste segmento(base 

07/ 2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 128.845.681,67. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, 

da resolução 4.963 I 21 , o RPPS não pode manter concentração acima de 15 % do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 3,24% em fundos com estratégias semelhantes. 

CDI significa Certificado de Depósito lnterbancário, e trata-se de um título emitido por instituições financeiras para a realização de operações de 

empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensíveis a variações das taxas de juros, 

assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da 

--....._exposição em fundos desse segmento. 

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do multi mercado. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. Na 

opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução CMN 

n° 4.963 I 21 , Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer va lor 

mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que ju lgamos confiáveis. 

A uti lização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materia is oficiais, como regu lamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, r~scos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos rea lizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qua lquer outro va lor exibido está representado em Real (BRL) e para os cá lculos, foram uti lizadas 

observações diárias, se ndo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qua lquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consu ltoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

-,dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Resumo 

Gestão: Safra Asset Management 

Administrador: Safra Asset Management 

Custodiante: Banco Safra 

Taxas 

Taxa de Administração: 0,25% 

Taxa de Performance: Não possui . ........, 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA Pl FEEDER 

Ago/2023 899 2.094.567.917,17 

Set/2023 1.038 2.528.52 1.161,64 

Out/2023 1.237 3.157.249.576.42 

Nov/2023 1.404 3.900.092.717,78 

Dez/2023 1.538 4.390.079.496,50 

Jan/2024 1.675 4.995.409.968,68 

Fev/2024 1.738 5.363.503.027.74 

Mar/2024 1.797 5.272.927.132,24 

Abr/2024 1.827 5.489.203.771,32 

Mai/2024 1.867 5. 705.786.292,84 

Jun/2024 1.877 5.463.152.492,50 

Jul/2024 1.935 5.436.390.986,24 

Fundo Master 

Pl MASTER 

2.150.606.127,78 

2.567.960.399,30 

3.193.252.165,13 

3.956.424.925,03 

4.532.906.436,61 

5.146.249.928,84 

5.510.693.390,89 

5.423.249.536,36 

5.618.183.373,69 

5.914.703.554,59 

6.106.828.784.49 

5.776.629.688.71 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da anál ise: 31/07/2024 

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers 

Início: 22/ 10/2014 

Reso lução: Artigo 7°, Inciso V, Alínea " b " 

Índice de Performance: Não possu i 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: CDI 

Investidor Qualificado: Não 

10,000,000,000 

5,000,000,000 

20.441.483/0001-77 

- PL 
Feeder 

- PL 
Master 

o --------------------------------

2,000 

1,000 

o 
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SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

informações Operacionais 

Depósito Inicial: 500.000,00 

Movimentação Mínima: 10.000,00 

Disponib ilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 0,43% em 20/08/2020 

~ Número de dias com Retorno Positivo: 2345 

Mínimo Retorno Diário: -0,76% em 19/03/2020 

Performance comparativa - Valores em (% ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

fNDICE DE REFERÊNCIA (CDI) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

20.441.483/0001-77 

Conversão de Cota para Ap licação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O 

Disponibil idade dos Recursos Resgatados: D+O 

Retorno acumulado desde o início: 140,31% 

Número de dias com retorno negativo: 106 

Volatil idade desde o início: 0,56% 

MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

0,92 6,31 2, 59 5,29 11,96 27,81 0,96 

0,9 1 6,18 2,55 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim 

Há ativos financeiros não emitidos por instituição financeira? Não 

' Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Não 

Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Não 

Há ativos financeiros que não são cotas de classe sênior de FIDC? Não 

Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de crédito? Não 
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SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Política de Investimentos/ Objetivo 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

20.441.483/0001-77 

O objetivo do FUNDO é atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas valorização de suas cotas mediante aplicação de seus recursos em cotas de 

fundos de investimento renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento renda fi xa que apliquem seus 

recursos, preponderantemente, em títulos públicos federais e papéis de instituições privadas, podendo aplicar até 100% (cem por cento) em papéis 

de instituições financeiras. 

Composição da carteira 28/06/2024 

O fundo investe majoritariamente no fundo SAFRA EXTRA BANCOS MASTER FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO- CNPJ: 20.441.379/0001-

82: 

Tip a.s 

' • Titu ~os Privad~ 

'\ 

• Titu 1c-s Fedara is 

• Va ores a paçar/ receber 

• Deriva ·vos 

~l Ativo 

LFT - Venc. : 01 / 09/2015 ( BRSTNCLFlRD2 } 

LFT • Venc. ' 01 / 03 / 2026 ( BRSTNCLFLREOl 

CDB/ RDB · CAIXA ECONO!ollCA FiõDERA- CEF (00.~60.305/0001· 04)- Venc ., 0 5( 11 / 2025-
lndexadon COI 
CDB/ RDB- BANCO SANTA~.; DER BRASIL S . A. (90.400.8ES/ 0t)01·42) - Venc.: 24/ 6 / 2025 -
l nde..x:ador: COI 

CDB/ RDB · BANCO 8TG PACTUAL S.,:. . {30. 306.29410 001 ·45) - Ve~c. , 16/•J9 1 2C·2~ · I ndexador< 
CDJ 

Rentabilidade 

[ Va lr.~ r do A.tlvo (m,l) v ] 

G l 5 . lJ0 . 6~ 

572 . 15~.22 

2 14. 0 2.61 

21)5.37 5.7.3 

1010 76 1 :y., 

3 , 3591% 

Para fins de comparação, o fundo apresenta-se aderente ao seu índice de referência (CDI) na maioria dos períodos analisados. 

Taxa de administração 

O FUNDO pagará uma taxa de administração mínima de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano e uma taxa de administração máxima de 

0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, aplicadas sobre o seu patrimônio líquido. 

Risco 

Os riscos que o fundo incorre predominantemente é o de mercado e de crédito. 

R1scos 

- Ratmg AAA 

• Ratino AA 

- Outros 

- Ri'ico de mercado 

Enquadramento 

86, 57 °/a 

l 0 , 6 9 c:lG 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alínea "b" da Resolução CMN n° 4.963/ 21 , não havendo, 

portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 01/12/2023) . 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021 , disposto no Artigo 21 , § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 
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EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

(http :/ /www .amcharts. com/javascript-charts/) 

Valores a pagar/receber: 0,00% l 

Fundos de Investimento: 100,00% 

r'incipais ativos em carteira (Master) . 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

20.441.483/0001-77 

Fundos de Investimento 5.464.570,26 
·::-

• Valores a pagar/receber 48,21 
... ·: 
·> 

Valor Participação (%) 

~
- - . 

• o~as ~e SAFRA EXTRA BANCOS MASTER FI RENDA FI>(A CRÉDITO PRIVADO 5.464 .570,26 100,03 

Outros Valores a receber 

Outras Disponibi lidades 

Outros Valores a pagar 

Total da Carteira: 

Sub-segmento Valor % 

Página 4 de 7 

45,21 0,00 

3,00 0,00 

-1.465,97 -0,03 

Característica 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 20.441.483/0001-77 

Rentabilidade 

1.2S 

1.00 

0.75 

0.50 

0.25 

Retorno Efetivo Retorno Efetivo 

6 2 Retorno Taxa 

Mês Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administ ração 

SAFRA EXTRA BANCOS 

FIC RENDA FIXA CRÉDITO 0 ,92 6,31 5,29 11,96 27,81 140,31 0,96 0,25 

PRIVADO 

CDI 0 ,91 6,18 5,16 11 ,51 26,66 0,03 

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

SAFRA EXTRA 

BANCOS ,F I C 

RENDA FIXA 1 '19 1,06 1,06 0,96 0,93 0,97 0,83 0,85 0,93 0,86 0,80 0,92 6,31 11,96 

CRÉDITO 

PRIVADO 

CDI 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0 ,79 0,91 6,18 11 ,51 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % $ % % % % $ 

Artigo 7°, Inciso V, Alínea ' b ' 20,00 0,00 0,00 0 ,00 0,00 5,00 13.777 .818 ,99 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 866.494.453,31 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

20.441.483/0001-77 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPJVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação no artigo 7, Inciso V, alínea b, da resolução CMN 

4.963/21.Atualmente, a carteira não apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposição de R$ 13.777.818,99. Lembramos 

que,de acordo com o artigo 19, da reso lução 4.963/21 , o RPPS não pode manter concent ração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo . 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, e possui e não ativos em fundos com estratégias semelhantes. 

Consideramos importante a exposição em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado são opções atrativas de diversificação dentro de 

renda fixa , pois tem como objetivo trazer retornos superiores à taxa Se li c. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua 

cartei ra, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor 

privado, oferecem um prêmio maior para superar a taxa dos títulos públicos emitidos pe lo governo. Vale ressaltar que esses fundos têm um risco 

maior que fundos de títulos públicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre será maior que das empresas 

privadas. 

\ 
Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois são dívidas emitidas por empresas privadas. Os títulos de crédito privado em geral 

oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado têm um risco mais elevado comparados a títulos emitidos 

pelo governo. De acordo com o atual cenário econômico, se tornam mais atrativos para diversificação do portfó lio no segmento de renda fixa . 

Diante da anál ise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o 

aumento da exposição em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do 

segmento de curto prazo. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exig idos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I. portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21 , Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pe lo órgão colegiado competente do RPPS. 

Página 6 de 7 

São Paulo, 29 de agosto de 2024 

Diego Lira de Moura 

CORECON/SP - 37289 
Consultor de Valores Mobiliários 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira . 

Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302- Cj. 10, Bairro Bela Vista, São Paulo/SP 

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 316B-0053 



-~ 

~ 
CRÉDITO 
& MERCADO 

Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (ca racterizado como re latório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobi liário ou instrumento fina nceiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A uti lização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não represen tam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade de las, e não devem se r 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divu lgação e outros exigidos lega lmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobi liários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objet ivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfi l de investidor. 

A rentabi lidade obtida no passado não representa garantia de rentabi lidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da vo lati lidade, riscos associados à sua cartei ra de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Rea l (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consu ltoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLI ENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cá lcu lo de rentabil idade da carteira de investimentos são considerados os recursos descri tos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021, provenientes do reco lhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Va lores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principa lmente a 

Porta ria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Reso lução CMN n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as aplicações dos recursos fina nceiros 

~ dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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ARBOR MASTER FI AÇÕES 

Resumo 

Gestão: Arbor Capital 

Administrador: BTG Pactuai Serviços Financei ros 

Custodiante: Banco BTG Pactuai 

Taxas 

Taxa de Administração: O, 13% 

\ Taxa de Performance: Não possui 

Carência: Não há 

Público Alvo: Exclusivo do administrador 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA PL FEEDER 

Ago/2023 3 162.75 1.104,85 

Set/2023 2 154.824.838,62 

Out/2023 4 150.653.4 78,04 

Nov/2023 3 165.293.148,71 

' Dez/2023 3 176.158.177,56 

Jan/2024 3 181.255.358,73 

Fev/2024 3 196.635.674,80 

Mar/2024 4 213.575.200,68 

Abr/ 2024 215.129.694,96 

Mai/2024 5 257.617.342,47 

Jun/ 2024 5 272.977.179,02 

Jul/2024 5 288.443.733,22 

Fundo Master 

PL MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

39.466.384/0001-78 

Auditoria: EY 

Início: 21 / 12/2020 

Resolução: Artigo 8°, Inciso I 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: NÃO INFORMADO 

Investidor Qualificado: Não 
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200,000,000 

100,000,000 
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ARBOR MASTER FI AÇÕES 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 1.000,00 

Movimentação Mínima: 1.000,00 

Disponibilidade dos Recursos Apl icados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 6,91% em 10!11/2022 

\ Número de dias com Retorno Positivo : 479 

Mínimo Retorno Diário: -5,79% em 22/ 04/2022 

Performance comparativa -Valores em (% ) 

. FUNDO E BENCHMARK'S MÊS 

ARBOR MASTER FI AÇÕES 1,91 

INDICE DE REFERÊNCIA (NÃO INFORMADO) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

39.466.384/0001-78 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du 

Retorno acumulado desde o início: 55,29% 

Número de dias com retorno negativo: 426 

Volatilidade desde o início: 25,01% 

ANO 3M 6M 12M 24M V aR 

18,65 9,66 15,97 33,83 72,29 42,13 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não 
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ARBOR MASTER FI AÇÕES 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/Política de Investimentos: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

39.466.384/0001-78 

O objetivo da classe é proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos 

primordialmente no mercado acionário, sem perseguir uma alta correlação com qualquer índice de ações específico disponível. 

\ 

Rentabilidade: 

O fundo não informa um índice de referência. Entretanto, para efeito comparativo, a rentabilidade do fundo superou o índice IBOV no período 

analisado. 

Taxa de Administração: 

A taxa de administração do fundo é de O, 13% e máximo de O, 18%, o que está em linha com as práticas adotadas pelo mercado para fundos com 

estratégia semelhantes (% a.a.) . 

Risco: 

O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado. 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo analisado (v. 23/04/2024), está devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I, da resolução CMN 

n° 4963/2021 , não havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS. 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 
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ARBOR MASTER FI AÇÕES 

Carteira (Ma~ter) 

( http :/ ;www .amcharts.com/javascript-charts/) 

~stimento no Exterior: 11,89% Ações: 9,64% 

Investimento: 9,13% 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

39.466.384/0001-78 

Ações 9.553, 

• Brazilian Depositary Receipts 68.715, 

• Fundos de Investimento 9.045, 

• Investimento no Exterior 11.780, 

Brazilian Depositary Receipts: 69,34% 

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%) 

Investimento no Exterior - Brookfield Corp 11 .780,29 6,50 

AMAZONCOM , INC- AMZ0 34 10.709,39 5,91 

VISA INC - VISA34 10.51 6,24 5,80 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD- TSMC34 10.410,99 5,74 

BOOKING HOLDINGS INC- BKNG34 10.132,11 5,59 

.........., MASTERCARD INCORPORATED - MSCD34 9.581,56 5,29 

PETRORIO ON NM - PRI03 9.553 ,72 5,27 

META PLATFORMS, INC- M1TA34 9.307,32 5,13 

Cotas de BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 9.045,65 4,99 

MICROSOFT CORPORATION - MSFT34 8.058,29 4,45 

Total da Carteira: 275.556.379,74 

Sub-segmento Valor % Característica 

AÇÕES - LIVRES 29.299.948,67 10,63 AÇÕES - R$ 50.789.563,84 - 18,4316% 
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ARBOR MASTER FI AÇÕES 

Rentabilidade 

Retorno Efetivo 

6 

Mês Ano Meses Ano 

ARBOR MASTER FI 

AÇÕES 
1,91 18,65 15,97 33,83 

Não Informado 0,00 

2024 JAN FEB MAR 

ARBOR MAS TER FI AÇÕES 2,31 4,89 4,08 

Não Informado 

2 

Anos 

72,29 

APR 

-3 ,12 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Retorno Efetivo 

Retorno 

Acumulado VaR Sharpe 

55,29 42, 13 

MAY JUN JUL 

4,67 2,80 1,91 

39.466.384/0001-78 

Taxa 

Administração 

0,13 

ANO ACU 

18,65 33,83 

Enquadrament o do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carteira$ % % % % $ 

Artigo 8°, Inciso I 30 ,00 50 .789.563,84 18,43 0,00 15,75 35,00 45.655.169 ,07 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível invest imento do RPPS, há suporte de até R$ 43 .266.559,98 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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ARBOR MASTER FI AÇÕES 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

39.466.384/0001-78 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do .RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no lim ite superior de até 35% em fundos 

enquadrados Artigo 8°, Inciso I, da resolução CMN 4.963 I 21.Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento(base 08/2024), 

havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolução 

4.963 I 21, o RPPS não pode manter concentração acima de 15% do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, em linha com o 

recomendado em nossos informes diante do cenário econômico atual. 

Devido ao fundo ser classificado como "Ações Livres", não há um grupo de segmento específico que esse fundo investi rá . A estratégia do fundo se 

baseia na compra de empresas listadas na B3 com o intuito de superar os retornos consistentes e elevados no longo prazo. 

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, não temos óbice porém não sugerimos novos aportes 

.---..,no fundo devido esse segmento estar próximo do limite de nossa recomendação. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os 

recursos sejam resgatados do mesmo segmento (Fundos de ações) . 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 1 5, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21 , Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobiliário ou instrumento fina nceiro. Trata-se apenas urna OPI NIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que ju lgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qua lidade delas, e não devem ser 

consideradas corno tais. 

As informações deste documento estão em consonância com a!l informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais oficiais, corno regu lamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especia l atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à po lítica de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobi liários) através do 

link: https://www.gov.br/cvrn/ pt-br. 
\ 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua cartei ra de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobi liários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos rea lizados, bem 

corno o inverso proporciona lmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cá lculos, foram uti lizadas 

observações diárias; sendo sua fonte o Sistema Quanturn Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAM ENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUS IVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálcu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são cons iderados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN n° 

4.963/2021 , provenientes do reco lhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da cont ratação de Consultoria de Va lores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as apli cações dos recursos financeiros 

~dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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Resumo 

Gestão: Arbor Capital 

Administrador: BTG Pactuai Serviços Financeiros 

Banco BTG Pactuai 

1,87% 

~Taxa de Performance: 20,00% 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores qualificados 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA Pl FEEDER 

Ago/2023 2.348 150.164.740,56 

Set/2023 2.337 139.819.079,05 

Out/2023 2.278 133.415.398,11 

Nov/2023 2.264 145.766.619,54 

-~ Dez/2023 2.269 153. 523.487,76 

Jan/2024 2.287 153.893.518.46 

Fev/2024 2.308 163.434.075,89 

Mar/2024 2.397 169.410.106,35 

Abr/ 2024 2.492 166.532.382,52 

Maí/2024 2.521 194.064.035,79 

Jun/ 2024 2.511 202.057.553,1 o 

Jul/2024 2.540 206.935.732,37 

Fundo Master 

Pl MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.689.246/0001-92 

Auditoria: EY 

Início: 23/03/2015 

Resolução: Artigo 8°, Inciso I 

Índice de Performance: 100% do IPCA + 6% a.a. 

Taxa de Resgate: 1 0,00% 

Benchmark: NÃO INFORMADO 

Investidor Qualificado: Sim 

300,000,000 

200,000,000 

100,000,000 

2,600 

2,400 
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ARBOR FIC AÇÕES 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 1.000,00 

Movimentação Mínima: 1.000,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 10,87% em 24/03/2020 

Número de dias com Retorno Positivo: 1285 

Mínimo Retorno Diário: -13,36% em 16/ 03/2020 

Performance comparativa - Valores em (% ) 

FUNDO E BENCHMARK'S M ÊS 

ARBOR FIC AÇÕES 1,67 

iNDICE DE REF ER ÊNCIA (NÃO INFORMADO) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.689.246/0001-92 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O ou D+ 1 O (isento de taxa de 

resgate) 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du ou D+12 

(isento de taxa de resgate) 

Retorno acumulado desde o início: 480,79% 

Número de dias com retorno negativo: 1062 

Volatilidade desde o início: 22,91 % 

ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

16,75 8,72 14,33 30,08 64,35 41 ,79 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não 
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ARBOR FIC AÇÕES 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo/Política de Investimentos: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.689.246/0001-92 

A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos 

primordialmente no mercado acionário, sem perseguir uma alta correlação com qualquer índice de ações específico disponível. 

Características: 

A classe de investimento em cotas aplicará, no mínimo, 95% de seu patrimônio líquido em cotas do ARBOR MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE 

AÇÕES, inscrito no CNPJ sob número 39.466.384/0001-78. 

Composição da Carteira (29/02/2024): 

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, parágrafo 3°, inciso li, que permite a ocultação da carteira 

por até 90 dias. Em caáter experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultação da carteira por até 180 dias. 

\ Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composição: 

Tipos 

• Brazi ia n Dwpo i it3 r>( RH .e-ipts 

• lm,•é:nim.:n:o no Ext.enc-r 
• ~ÇÕE-i 

• ~..l os Fecera 3 

• Opl!r!lç:ic :.cmprc m !sada 

Principais posições: 

~~ f<j.o,-& c.o ,_!..tí\1'0 

lll >~A.14 5EI\O.C(l)MlUCTO " Ar1UFACT!J R.UIG CC; JD- TSr4C3.' 
AI·VZONCOM, HIC- Ar~ zoy, 

l nvaosti me n:p na E-.<~aria r • Broc.kfi •I d Corp 
SOOKI NG HOLOJNG5 ~\C· 61(1\G34 

l•l=i'A LATFOil.MS, t~,C · Ml Tl\34 
Vl SA I N C • v:5A34 
Aç:Sc e o:.tros TV'Y. c:eddo$ ~m ~m pr'Ctimo - PR.IO 3 
MICROSOFT CO-'PORAT:O N - J~Si'T'.A 

MASTERCARD l NCORPORATED - ~1SC034 

Op~raçõas Cc p om.H•dãi · LTJ~ · ~:.nc ., 0 ~;'07/2026 

\ Rentabilidade: 

58,9 1 c,;: 

19, 32 ' .': 
9,.19 ... , 
9, 1S c.:. 

4, 7'i '·• 
rD, !i !o e.: 

# 1 ,9~· e . .; 

I l;alpr CP k i'• P ;mli)v ] 

!lQ .915.2.<. 
l0.2S'] .97 
10 .1>7.16 
'9 .505 ,99 
9.080 ,1 3 
8 ,731 ,58 

9 .54B.46 
8.389 .65 
8:083,.4 3 

6 .531 .59 

Pa ~id ~do .~·,..-c v 

66797 ~~ 
6 .3Cd0 '!>o 
6 .. 1760 % 
5,15163 "\i. 

5 .5558 "'" 
5,.3426 "'" 

5,2305 "' 
5,.1"327% 

"1,9460 ~· 
3,9965% 

O Fundo não informa um índice de referência. Para fins de comparação, a rentabilidade do Fundo apresenta-se acima do índice lbovespa na maioria 

dos períodos observados. 

Taxa de Administração: 

A taxa de administração cobrada será de 1,87% e máxima de 2,00% ao ano, em linha com as taxas praticadas em fundos com estratégia 

semelhante. O Administrador receberá taxa de performance equivalente a 20% da rentabilidade do Fundo que exceder a 100% do IPCA + 6% a.a. 

Ressalta-se que o FUNDO cobrará taxa de saída de 10% (dez por cento) sobre o montante líquido resgatado. 

Risco: 

O risco que o fundo incorre predominantemente é o de mercado. 

Enquadramento: 
O regulamento do fundo apresenta-se enquadrado em conformidade com o Artigo 8°, Inciso I, da Resolução CMN n° 4.963/ 2021 , não havendo 

impedimento legal de investimentos pelos RPPSs (regulamento v. 23/04/2024). Entretanto, o regulamento do fundo não determina, de forma 

textual, em qual (ais) fundo (s) o fundo pode investir recursos. 
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ARBOR FIC AÇÕES 

Carteira (Master) 

(http :f /www .amcharts .com/javascript-charts/) 

Valores a pagar/receber: 0,00% 

Fundos de Investimento: 100,00% 

Principais ativos em carte ira (Master) 

Cotas de ARBOR MASTER FI AÇÕES 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.689.246/0001-92 

Fundos de Investimento 154.337,92 

• Valores a pagar/receber 4,76 

Valor Participação (%) 

154.02 1,58 100,08 

Cotas de BTG PACTUAL TESOURO SE LIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 316,34 0,21 

Outros Valores a receber 

Outros Vaiores a pagar 

Total da Carteira: 275.556.379,74 

~ 

Sub-segmento Valor % 

AÇÕES - LIVRES 29.299.948,67 10,63 

4,76 0,00 

-449,16 -0,29 

Característica 

AÇÕES- R$ 50.789.563,84- 18,4316% 
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ARBOR FIC AÇÕES 

Rentabilidade 

ARBOR FIC 

AÇÕES 

Não Informado 

2023/2024 

ARBOR FIC 

AÇÕES 

Não Informado 

Retorno Efetivo 

6 2 

Mês Ano Meses Ano · Anos 

1,67 16,75 14,33 30,08 64,35 

0,00 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Retorno Efetivo 

Retorno 

Acumulado V aR Sharpe 

480,79 41 ,79 

21.689.246/0001-92 

Taxa 

Administração 

1,87 

SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG ANO ACU 

-4 ,12 -0 ,70 10,90 4,67 2,12 4,56 3,77 -3,08 4,32 2,50 1,67 0,80 17,69 30,07 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carte ira $ % % % % $ 

Artigo 8°, Inciso I 30 ,00 50.789.563,84 18,43 0,00 15,75 35,00 45.655.169,07 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 31.040.359,86 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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ARBOR FIC AÇÕES 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

21.689.246/0001-92 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS e laborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 35% em fundos 

enquadrados Artigo 8°, Inciso I da reso lução CMN 4.963 I 21.Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento(base 08/2024), 

havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolução 

4.963 I 21, o RPPS não pode manter concentração acima de 15 % do patrimônio líquido do fundo. 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado 

em nossos informes diante do cenário econômico atual (Fundos de ações - 25%). 

Devido ao fundo ser classificado como "Ações Livres", não há um grupo de segmento específico que esse fundo investirá. Estes fundos possuem 

gestão ativa, ou seja, o gestor tem a liberdade de realizar a realocação dos ativos presentes na carteira, de acordo com as oscilações do mercado e 

com base nas expectativas de crescimento das empresas nos próximos períodos. Consideramos importante o aporte em fundos deste segmento, a 

fim de mitigar o risco da carteira e auxiliar na obtenção de retornos para o cumprimento da meta atuaria l. prazo. 

' Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, porém também 

ressaltamos a importância da diversificação dentro do próprio segmento, por isso indicamos que seja levado em conta outros sub-segmentos como 

"ações - dividendos" e "ações - valor". Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de 

Curto Prazo. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 f 21 , Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 

Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos da Instrução CVM n° 555/2014. Caberá ao RPPS observar as condições 

necessárias para estar apto a realizar aportes no fundo, em especial as disposições contidas no Artigo 6° da Portaria MPS n° 300/2015. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qua lquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qua lquer valor 

mobi liário ou instrumento fina nceiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou ju lgamento sobre a qua lidade delas, e não devem ser 

consideradas corno tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) rnencionado(s), entretanto não substituem seus 

materiais ofi ciais, corno regulamentos, prospectos de divu lgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especia l atenção para as cláusulas relativas aos objet ivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Va lores Mobiliários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfi l de investidor. 

A rentab ilidade obtida no passado não representa garantia de rentabi lidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volatilidade, riscos associados à sua carteira de créd ito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com va lores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resu ltar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro va lor exibido está representado em Real (BRL) e para os cá lculos, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cáicu lo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolução CMN no 

4.963/2021 , provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com fina lidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consu ltoria de Va lores Mobi liários, se adequar às nor-mativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN n° 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros 

' dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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BB AÇÕES BB SEGURIDADE FI AÇÕES 

Resumo 

Gestão: BB Asset Management 

Administrador: BB Asset Management 

Custodiante: Banco do Brasil 

Taxas 

Taxa de Administração: 1,50% 

Taxa de Performance: Não possui 
~ 

Carência: Não há 

Público Alvo: Investidores em geral 

Evolução PL e Cotistas 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA PL FEEDER 

Ago/2023 8.298 110.202.436,68 

Set/ 2023 8.257 112.761.832,74 

Out/2023 8.171 107.967.342,08 

Nov/2023 7.949 111.442.528,22 

\ Dez/2023 7.696 115.947.997,68 

Jan/ 2024 7.506 113.108.059,12 

Fev/ 2024 7.304 110.311.059,46 

Mar/2024 7.087 104.564.178,57 

Abr/ 2024 6.893 101.414.637,78 

Mai/2024 6.760 99.828.070,34 

Jun/ 2024 6.6 59 100.762.541,28 

Jul/2024 6.648 107.768.423,74 

Fundo Master 

PL MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers 

Início: 02/05/2013 

Resolução: Artigo 8°, Inciso I 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: IBOVESPA 

Investidor Qualificado: Não 

150,000,000 

100,000,000 

50,000,000 

o 

9,000 

8,000 

7,000 

17.593.934/0001-87 

- PL 
Feeder 

- PL 
Master 

- cotistas 
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BB AÇÕES BB SEGURIDADE FI AÇÕES 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 0,00 

Movimentação Mínima: 0,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 10,88% em 17/ 03/2016 

~Número de dias com Retorno Positivo: 1444 

Mínimo Retorno Diário: -1 O, 19% em 18/ 05/2017 

Performance comparativa - Valores em ( % ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

BB AÇÕES BB SEGURI DADE FI AÇÕES 

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IBOVESPA) 

MÊS 

6,62 

3,02 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

17.593.934/0001-87 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D+O 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du 

Retorno acumu lado desde o início: 272,93% 

Número de dias com retorno negativo: 1380 

Volatilidade desde o início: 28,28% 

ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

7,51 8,76 5,79 21,47 40,57 39,80 

-4,87 1,37 -0,08 4,68 23,74 8,32 

O fundo possu i ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não 
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Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Objetivo: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

17.593.934/0001-87 

O fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade a seus cotistas no longo prazo, por meio da aplicação dos seus recursos 

preponderantemente em ações ordinárias de emissão da BB Seguridade Participações S.A. 

Características do Fundo/Política de Investimentos: 

A carteira do fundo é composta por ações ordinárias de emissão da B8 Seguridade Participações S.A. (BBSE3), e operações compromissadas 
lastreadas em títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional. 

A BB Seguridade Participações S.A. é o grupo segurador do Banco do Brasil S.A., o ma ior banco da América Latina em termos de ativos, com S8,5 

milhões de clientes. Dois negócios complementares compõem as atividades da BB Seguridade: (i) produtos de seguros, previdência aberta e 
capitalização; e (ii) serviços de corretagem. 

Composição da carteira: (31/07/2024) 

Tipos 

• Açõe-: 
• Opcr3ç!io ccmprom·:sa ::la 

• V=lc r:s 3 pa ga ri o;,~eber 

Principais ativos: 

~~ 
õf!S.EC:URID.<.DE ON r,~f · S.ESE3 

Oun:s Oi:Sp.oni:,i iQdes 
,,.,·atc.res a ~be.r / !' r.os ~::~t·r~ Ca p·tS: I 
Outros '1lá o"'U ;:: r.e®s-
·,~··a lor~s !i pa aa r / Taxa ~I u:: 
'.~,•'a lorols i!l pa"da r / 'iiàx2l ::ie Í:LI:ttóct:: 

Taxa de Administração: 

Nore Co Ativ o !I 

99,.50 c,;, 

-0,25 c.;, 

l ~:a l .or !U) .!!. : i4t o (-nin v I 

l >:l7.229 .2l 
eos,:::4 
es::: .s.; 
17 5 .1~.5 

9.53 
0.04 
-0:95 

! I I Pan:id paçb do Ativo v I 
S>;,.<l-95_6 ''ilo 

1.}!01 ~ .. 

0,.? 1€0 ,. 
13. t62;L ~:g 

.OC<fll% 

~. ·0·0 ~-· 
· O.OC•0-9 'I> 

A taxa de administração do fundo está acima das práticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, sendo 1,5% a.a. 

Rentabilidade: 

\ A rentabilidade apresenta acima do indicador de referência do fundo (IBOVESPA) na maioria dos períodos analisados. 

Risco: 

Os principais riscos que o fundo incorre estão diretamente relacionados a "mercado" e "concentração". Em que pese a rentabilidade histórica do 

fundo, sua concentração em uma única companhia expõe os cotistas a grande risco de mercado, produzido pela variação do preço de uma única 

ação negociada na bolsa de valores. 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I da Resolução CMN n° 4963/21 , não existindo impedimento 

legal para aplicação dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 10/04/2023). 
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Carteira (Master) 

(http :; /www .amcharts . com/javascript-charts/) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

17.593.934/0001-87 

Ações 107.229,22 

Operação compromissada : 0,74% Valores a pagar/receber: 0,78% 
• Operação compromissada 808,34 

Ações: 98,48% 

Principais ativos em carteira (Master) 

BBSEGURIDADE ON NM- BBSE3 

Operações Compromissadas- NTN-B- Venc.: 1510812026 

Outras Disponibilidades 

Valores a receber I Juros sobre Capi tal 

Outros Valores a receber 

\ Valores a pagar I Taxa Selic 

Valores a pagar I Taxa de Custódia 

Valores a pagar I Auditoria 

Valores a pagar I Taxa de Administração 

Valores a pagar I Taxa de Auditoria 

Total da Carteir~: 275.556.379,74 

Sub-segmento Valor % 

AÇÕES - SETORIAIS 0,00 0,00 

• Valores a pagar/receber 848,48 

Valor Participação (%) 

107.229,22 99 ,50 

808,34 0,75 

663,86 0,62 

175,05 0,16 

9,53 0,01 

0,04 0,00 

-0,95 0,00 

-3,12 0,00 

-6,39 -0,01 

-1 0,47 -0 ,01 

Característica 

AÇÕES- R$ 50 .789.563 ,84- 18,4316% 
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BB AÇÕES BB SEGURIDADE FI AÇÕES 

Rentabilidade 

20 

10 

o 

·1.0 

Mês Ano 

BBAÇÕES BB 
6,62 7,51 

SEGURIDADE FI AÇÕES 

lbovespa 3,02 -4,87 

2023/2024 AUG SEP OCT 

BB AÇÕES BB 

SEGURIDADE 2,51 2,59 -1,51 

FI AÇÕES 

lbovespa -5,09 0,71 -2,94 

Retorno Efetivo 

6 

Meses Ano 

5,79 21,47 

-0 ,08 4,68 

NOV DEC 

1,62 7,34 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

17.593.934/0001-87 

Retorno Efetivo 

2 Retorno Taxa 

Anos Acumulado VaR Sharpe Administração 

40,57 272,93 39,80 1,50 

23,74 8,32 

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

1,62 0,92 -2 ,52 -1 '11 0,19 1,82 6,62 7,51 21,47 

12,54 5,38 -4,79 0,99 -() ,71 -1 ,70 -3,04 1,48 3,02 -4,87 4,68 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carteira $ % % % % $ 

Artigo 8°, Inciso I 30 ,00 50 .789.563,84 18,43 0,00 15,75 35,00 45.655.169,07 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 16.165.263,56 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

17.593.934/0001-87 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 35% em fundos 

enquadrados Artigo 8°, Inciso I da resolução CMN 4.963/21 .Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento (base 08/2024), 

havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolução 

4.963 I 21 , o RPPS não pode manter concentração acima de 15 % do patrimônio líquido do fundo . 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 19,1 O% em fundos com estratégias semelhantes, aba ixo do recomendado 

em nossos informes d iante do cenário econômico atual (Fundos de ações ~ 25%). 

Fundos que utilizam estratégia setorial, estão concentrados em apenas um setor da economia, deixando a carteira exposta a seu desempenho, sem 

que haja diversificação. Esse em específico, investe nas ações da empresa 88 Seguridade. Devido a essa característica, entendemos que o RPPS 

pode se beneficiar de concentrações momentâneas, porém faz se necessário o acompanhamento e a gestão ativa da carteira por parte do RPPS. 

\ Não recomendamos o investimento em fundos setoriais. Ressaltamos a nossa recomendação em fundos de gestão ativa, que permitem ao gestor 

realizar realocações de acordo com variações do cenário econômico, de forma a mitigar riscos de mercado. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 f 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 

Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos da Instrução CVM n° 555/ 2014. Caberá ao RPPS observar as condições 

necessá rias para estar apto a realizar aportes no fundo, em especial as disposições contidas no Artigo 6° da Portaria MPS n° 300/ 201 S. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, pa recer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qua lquer pessoa sem expressa autorização do EM ISSOR. As informações aqu i contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou so licitação de compra e venda de qualquer valor 

mobi liário ou instrumento finance iro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que ju lgamos confiáveis. 

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou ju lgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materia is oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materia is, 

com especia l atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos ri scos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobi liários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. 
\ 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor. 

A rentabi lidade obtida no passado não representa garantia de r~ntabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volati lidade, riscos associados à sua cartei ra de crédito e est ruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores 

mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporciona lmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Rea l (BRL) e para os cálcu los, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobil iários pa ra a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resu ltados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobi liários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOM ENDAÇÃO 

E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBI LIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cá lculo de rentabi lidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3° da Reso lução CMN n° 

4.963/2021 , provenientes do reco lhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com f ina lidade previdenciária, excluindo 

qua lquer tipo de recu rso recebidos com fina lidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Va lores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principa lmente a 

Portaria MTP n° 1.467/ 2022 e suas alterações, além da Resolução CM N n° 4.963/2021 , que dispõem sobre as ap licações dos recursos financei ros 

dos Regimes Próprios de Previdência Social, inst ituídos pela União, Estados, Dist rito Federa l e Municíp ios e dá outras providências. 
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SEGURI~ADE FI AÇÕES 

CAIXA Asset 

Administrador: Caixa Econômica Federal 

~ Custodiante: Caixa Econômica Federal 

~ Taxas 

0,20% 

Taxa de Performance: Não possui 

Carência: 45. dias 

Público Alvo: Investidores em geral 

· Evolução PL e Cotistas ... ~·. 

Fundo Feeder 

MÊS COTISTA PL FEEDER 

Ago/2023 18.389 441.405.481 ,87 

Set/2023 17.721 427.399.345,00 

Out/2023 17.305 414.600.867,81 

Nov/2023 17.014 422.892.102.41 

' 
Dez/ 2023 16.850 464.817.017,00 

Jan/2024 16.867 492.537.461 ,05 

Fev/2024 16.851 492.152.041,16 

Mar/2024 16.904 532.453.529,45 

Abr/2024 16.787 541.878.491 ,87 

Mai/2024 16.606 501.465.905,53 

Jun/ 2024 16.347 461.053.226,51 

Jul/2024 16.238 455.543.756,58 

Fundo Master 

PL MASTER 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu 

Início: 30/04/2021 

Resolução: Artigo 8°, Inciso I 

Índice de Performance: Não possui 

Taxa de Resgate: Não possui 

Benchmark: IBOVESPA 

Investidor Qualificado: Não 

600,000,000 

400,000,000 

200,000,000 

19,000 

18,000 

17,000 

30.068.049/0001-47 

- PL 
Feeder 

- PL 
Master 

- Cotistas 
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CAIXA SEGURIDADE FI AÇÕES 

Informações Operacionais 

Depósito Inicial: 0,00 

Movimentação Mínima: 0,00 

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+O 

Histórico 

Máximo Retorno Diário: 12,11% em 15/10/2021 

\ Número de dias com Retorno Positivo: 418 

Mínimo Retorno Diário: -6,20% em 08/02/2024 

Performance comparativa -Valores em (% ) 

FUNDO E BENCHMARK'S 

CAIXA SEGURIDAD E FI AÇÕES 

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IBOVESPA) 

MÊS 

0,75 

3,02 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Conversão de Cota para Aplicação: D+O 

Conversão de Cota para Resgate: D + 1 du 

30.068.049/0001-4 7 

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du 

Retorno acumulado desde o início: 86,75% 

Número de dias com retorno negativo: 399 

Volatilidade desde o início: 29,46% 

ANO 3M 6M 12M 24M VaR 

15.40 -8,11 5,42 43,99 127,70 49,48 

-4,87 1,37 -0,08 4,68 23,74 8,32 

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não 
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CAIXA SEGURIDADE FI AÇÕES 

Comentário sobre os fundamentos do fundo 

Regulamento: 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

30.068.049/0001-47 

O FUNDO tem como objetivo proporcionar rentabilidade a seus cotistas no longo prazo, por meio da aplicação dos seus recursos 

preponderantemente em ações ordinárias de emissão da Caixa Seguridade Participações S.A. ("Companhia Investida"), no âmbito da oferta pública 

de distribuição secundária de ações ordinárias de emissão da Companhia Investida e de titularidade da Caixa Econômica Federal ("Acionista 

Vendedora " e "Oferta", respectivamente), observado o disposto neste Regulamento e na lâmina de informações essenciais do FUNDO. Encerrada a 

Oferta, o FUNDO poderá aplicar seus recursos preponderantemente em ações ordinárias de emissão da Companhia Investida observados os termos 

e condições do Artigo 9" abaixo. 

Características: 

Aplica, no mínimo, 95% de seus recursos em ações ordinárias de emissão da Caixa Seguridade Participações. 

\ Composição da carteira: 

Tipos 

• Aç5e! 
• irulos Fe c&:ra i 

• Opfraçâo comprcm...E:sada 
• VJiores a pagar;r-.:: &- bér 

Principais ativos: 

~i Nor-e do Ativo 

CAJXA SE<õ 1\101\ N P~ - CXS:E3 

Op<!r.>1;ô.,; Co •prom •·•·•d ... · LTN • Venc.: 01/ 07/ 2027 
Outn):J Va'o !i 11 rr: •:ltbar 
LFT · lia .:. : Ol/ 0>;/2026 
LFT · V• .:. : O;t/0-;}21127 
t.FT • Van.:.: Ol/O ~}l0 2S 

LFT • '••'"~'" · : C•1{0.-/2027 
LFT • V.ar.:.1 Ol/ 0 3/2026 
t.FT - \Jar <. , c~ ,<os;"l024 

I.FT • ~· •n<. : 0~/07.'2 0 2'' 

Rentabilidade: 

99 • .6C• ','0 

0.30 '·' ' 
(), 26 ~' 

•(),,16 C;C, 

~ I I Valor •=• .•:ivo (-,ilj 
5 L7. C~.ç . a ~ 

L 3.57.15 
9!!6,40 
41'7~.3 1? 

376 7 
25Q, L6 

~ 50, lO 
l Q. . .. $6 

as .. H 
eli$5 

v i ~ 1 Pa rdci a- ... "' r!o Ativo v 

~-;. 5"" 6 ... , 
O,l614 % 
0, 176~ % 

0 ,0$1]4% 
0 ,072 % 
0 ,0 432 % 
O,Ol 90% 
O, 1ll , ~D 

,() LJ O % 
0,0 1E 9 •,> 

A rentabilidade do fundo tem superado o seu índice de referência, lbovespa na maioria dos períodos analisados, demonstrando uma aderência 

~sólida à política de investimentos estabelecida no regulamento. 

Taxa de administração: 

A taxa de administração é de 0,20% ao ano, e compreende a taxa de administração dos fundos investidos, incide sobre o patrimônio líquido do 

FUNDO do dia útil imediatamente anterior, é calculada e provisionada todo dia útil, à razão de 1/252 e deverá ser paga mensalmente. A taxa de 

administração compreende os valores devidos ao ADMINISTRADOR pela administração do FUNDO, bem como os valores devidos aos prestadores 

de serviço responsáveis pela gestão, tesouraria, escrituração e distribuição de cotas. 

Risco: 

Os principais riscos em que o FUNDO incorre são de mercado e concentração 

Enquadramento: 

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I da Resolução CMN n° 4.963/21 , não havendo. portanto, 

impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v, 19/09/2022). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21 , § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Página 3 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira. 
Av. Paulista, 302 - Cj . 1 O, Bairro Bela Vista. São Paulo/SP 

CEP: 013 10-000 - Te lefone: (11 ) 3168-0053 



~ 
CRÉDITO 
& MERCADO 

CAIXA SEGURIDADE FI AÇÕES 

Carteira (Master) 

(http :/ / www .amcharts.com/ javascr ipt-charts!) 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

30.068.049/0001-47 

Ações 453.317,94 

2.751,82 
Fundos de Investimento: 0,60% Valores a pagar/receber: 0,20% 

• Fundos de Investimento 

• Valores a pagar/receber 

Ações: 99,20% 

Principais ativos em carteira (Master) 

CAIXA SEGURION NM - CXSE3 

Cotas de CAIXA MASTER TPF FI RENDA FIXA LP 

Outros Valores a receber 

Outras Disponibilidades 

Outros Valores a pagar 

\ 
Total da Carteira: 275.556.379,74 

Sub-segmento Valor % 

AÇÕES - SETORIAIS 0,00 0,00 

904,26 

Valor Participação (%) 

453.317,94 99,51 

2.751 ,82 0,60 

904,26 0,20 

0,00 0,00 

-1.218,51 -0,27 

Característica 

AÇÕES - R$ 50.789.563,84- 18,4316% 
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CAIXA SEGURIDADE FI AÇÕES 

Rentabilidade 

20 

10 

o 

-10 

CAIXA SEGURIDADE 

FIAÇOES 

lbovespa 

2023/2024 AUG 

CAIXA 

SEGURIDADE 0,08 

FIAÇÓES 

lbovespa -5,09 

Mês 

0,75 

3,02 

SEP 

3,32 

0,71 

Retorno Efetivo 

6 

Ano Meses Ano 

15,40 5,42 43,99 

-4 ,87 -0,08 4,68 

OCT NOV DEC 

1,42 5,50 12,78 

-2,94 12,54 5,38 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

30.068.049/0001-47 

Retorno Efetivo 

2 Retorno Taxa 

Anos Acumulado V aR Sharpe Administração 

127,70 86 ,75 49,48 0,20 

23,74 8,32 

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU 

9,46 1,68 8,64 3,85 -5 ,22 -3,77 0,75 15,40 43,99 

-4,79 0,99 -0,71 -1,70 -3 ,04 1,48 3,02 -4,87 4,68 

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2024 

Resolução Carteira Infer ior Alvo Superior GAP Superior 

Artigo % Carteira$ % % % % $ 

Artigo 8°, Inciso I 30,00 50.789.563,84 18,43 0,00 15,75 35,00 45.655 .169,07 

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 68.33 1.563,49 para novos 

investimentos no FUNDO. 
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

30.068.049/0001-47 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI 

A política de investimentos do RPPS elaborada para o exercício de 2024 permite alocação máxima no limite superior de até 35% em fundos 

enquadrados Artigo 8°, Inciso I da resolução CMN 4.963/21 .Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento (base 08/2024), 

havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolução 

4.963 I 21 , o RPPS não pode manter concentração acima de 15 % do patrimônio líquido do fundo . 

Atualmente, o RPPS não tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado 

em nossos informes diante do cenário econômico atual (Fundos de ações - 25%). 

Fundos que utilizam estratégia setorial, estão concentrados em apenas um setor da economia, deixando a carteira exposta a seu desempenho, sem 

que haja diversificação. Esse em específico, investe nas ações da empresa Caixa Seguridade. Devido a essa característica, entendemos que o RPPS 

pode se beneficiar de concentrações momentâneas, porém faz se necessário o acompanhamento e a gestão ativa da carteira por parte do RPPS. 

_""'Não recomendamos o investimento em fundos setoriais. Ressaltamos a nossa recomendação em fundos de gestão ativa, que permitem ao gestor 

realizar realocações de acordo com variações do cenário econômico, de forma a mitigar riscos de mercado. 

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as novas condições estabelecidas na 

Resolução CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS. 

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução 

CMN n° 4.963 I 21, Artig o 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 I 22, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. 

Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos da Instrução CVM n° 555/2014. Caberá ao RPPS observar as condições 

necessárias para estar apto a realizar aportes no fundo, em especial as disposições contidas no Artigo 6° da Portaria MPS n° 300/ 2015. 
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Disclaimer 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI 

Data base da análise: 31/07/2024 

Este documento (caracterizado como re latório, pa recer ou aná lise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido 

ou distribuído por este a qua lquer pessoa sem expressa autorização do EM ISSOR. As informações aqu i contidas, tem por somente, o objetivo de 

prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, unia oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobi liá rio ou instrumento fi nanceiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações 

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. 

A uti lização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações 

aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou ju lgamento sobre a qua lidade delas, e não devem ser 

consideradas como tais. 

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus 

materia is oficiais, corno regu lamentos, prospectos de divu lgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 

com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem 

ser obtidas com os responsáveis pe la distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do 

link: https://www.gov.br/cvm/pt-br . ........,_ 

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cl iente, considerando a sua situação f inancei ra e seu perfi l de investidor. 

A rentabil idade obtida no passado não representa garantia de rentabi lidade futura e os produtos estru turados e/ou de longo prazo possuem, além 

da volati lidade, riscos associados à sua cartei ra de crédito e est ruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com va lores 

mobi liários de bolsa, ba lcão, nos mercados de liqu idação futura e de derivativos, podem resu ltar em perdas aos investimentos realizados, bem 

como o inverso proporcionalmente. Todos e qua lquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e pa ra os cá lcu los, foram utilizadas 

observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. 

A contratação de empresa de Consu ltoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia 

de resu ltados futu ros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobi liários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO 

E ACO NSELHAMENTO, DE FORMA PROFI SSIONAL, INDEP ENDENTE E INÓIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁR IOS, CUJA ADOÇÃO E IM PLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLU.SIVAS DO CLIENTE (Reso lução CVM n° 19/2021). 

Na apuração do cálculo de rentabi lidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descri tos no Art. 3° da Reso lução CMN n° 

4.963/2021 , provenientes do reco lh imento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo 

qualquer tipo de recurso recebidos com fina lidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso 111, alínea "a". 

Os RPPS DEVEM, ·independente da cont ratação de Consultoria de Va lores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CM N n° 4.963/2021, que dispõem sobre as apl icações dos recursos financeiros 

~dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela Un ião, Estados, Distrito Federa l e Municípios e dá outras providências. 
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