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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdao e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — agosto/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orgamentario ANEXO il
Andlise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econbémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orgamentério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicSes repassadas, em conformidade com a legislagao
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimento no exterior, sendo 79,12% e 20,88% respectivamente,
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I,

O CAPIVARIPREV conquistou o Nivel i da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 22 de fevereiro
de 2022.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

— Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
g CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CVIN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nZo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo Enquadramento pela
Segment

Hatas CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMIN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

! Relatdrio Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II. Q/ @
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por

Segmantos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,88% representando um montante de RS 2.104.946,98 (dois
milhdes cento e quatro mil novecentos e quarenta e seis reais e noventa e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultaco de -2,73% representando um montante de RS -1.356.147,65
(um milhdo trezentos ¢ cinguenta e seis mil cento e quarenta e sete reais e sessenta e cinco
centavos).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do CAPIVARIPREV, tem
como prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Administragdo

TESOURO NACIONAL 158 207 418.15 56.20% Naa se

SO
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5.5. RETORNO DA _CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meata de rentabilidade apresentou o resultado de 0,42% contra uma
rentabilidade de 1,70% obtico pela carteira de investimento do CAPIVARIPREV.

5.6. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o CAPIVARIPREV apresentava um patriménio liquido de RS
275.556.379,74 (duzentos & sstenta e cinco milhdes quinhentos e cinquenta e seis mil
trezentos e setenta e nove reais e setenta e quatro centavos).

No més de referéncia, o CAPIVARIPREV apresenta um patrimonio liquido de RS 281.489.871,37
(duzentos e oitenta e um miith8es guatrocentos e citenta e nove mil oitocentos e setenta e um
reais e trinta e sete centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 5.942.491,63 (cinco milhdes novecentos e quarenta
e dois mil quatrocentos e noventa e um reais e sessenta e trés centavos).

5.7. RETORNQ DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

e RS 23.332,109,28 em aplicacdes e
e R$22.108.137,83 em resgates

Renda Variavel:
e R$3.245,00 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de R$ 4.712.765,18 (quztrc milhdes setecentos e doze mil setecentos e sessenta e cinco reais
e dezoito centavos).

£
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5.8. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
133/2024|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI |30/08/2024 Aplicacdo RS 583.660,56
132/2024|00.832.435/0001-00 ITAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI |28/08/2024 Resgate RS 120.000,02
131/2024|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI |28/08/2024 Resgate RS 2.028.000,01
130/2024 TITULOS PUBLICOS 21/08/2024 Aplicagdo RS 5.999.126,39
129/2024{00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL F! RENDA FIXA REFERENCIADO Di [21/08/2024 Resgate RS 5.996.297,30
128/2024 TITULOS PUBLICOS 15/08/2024 Resgate RS 6.442.462,38
127/2024 TIT UBLICOS 15/08/2024 Resgate RS 4.767.422,16
126/2024|00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL NDA FIXA REFERENCIADO DI [15/08/2024 Aplicacdo RS 1.940.000,00
125/2024(00.832.435/0001-00 | ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI | 15/08/2024 Aplicacdo R$ 14.457.613,61
124/2024 TITULOS PUBLICOS 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 89.050,22
123/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | R$  156.667,16
122/2024 15/08/2024| Amortiza¢do / Pagamento de Cupom | RS 116.097,00
121/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom| RS 308.996,63
120/2024 15/08/2024| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 116.479,73
119/2024 15/08/2024| Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 116.097,00
118/2024 PUBLICOS 15/08/2024| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | RS 311.037,89
117/2024 s PUBLICOS 15/08/2024 | Amortizagéo / Pagamento de Cupom | RS 165.852,85
116/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 104.742,46
115/2024 15/08/2024| Amortizacdo / Pagamento de Cupom | R$ 88.412,33
114/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 186.903,41
113/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 158.325,69
112/2024 15/08/2024| Amortizacdo / Pagamento de Cupom| RS 316.396,22
111/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 155.391,37
110/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 159.346,32
109/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 45.035,43
108/2024 15/08/2024| Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 89.177,80
107/2024 S 15/08/2024| Amortizag8o / Pagamento de Cupom | RS 63.279,24
106/2024 | 00.832.435/0001-00| ITAU INSTITUCION »A FIXA REFERENCIADO Di | 14/08/2024 Resgate RS 6.667,21
105/2024|00.832.435/0001-00 | ITAL INSTITUCION A FIXA REFERENCIADO DI | 12/08/2024 Aplicacdo RS 351.708,72
104/2024|17.098.794/0001-70|  CAIXA RID BRAVO f DE FUNDCS Fil - CXRI11  [12/08/2024| Amortizag3o / Pagamento de Cupom | RS 3.245,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédita e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaRr referente a carteira de investimentos é de 5,48% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01%, em se tratando do segmenio de renda varidvel o resultado é de 7,18%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do CAPIVARIPREV
estd em conformidade com & estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2024, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na

prépria PAL. 7@ ;‘
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do CAPIVARIPREV ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolucao CIVIN n¢ 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liguidez imediata (até D+30) de 21,75% para auxilio no

cumprimento das obriga¢des do CAPIVARIPREV.

7. ANALISE DE CARTE!RA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada

Do Relatdrio solicitado, apds recebimento, andlise e discussoes, fica APROVADA as sugestdes de
alocagdes e realocagBes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram sclicitados a Consultoria de Investimentos contratada
Andlises de Fundo de Investimantos.

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

V8 CASH FIC RENDA FIXA

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP
LIMITADA Fll - SPXL11

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA S&P REAIS PB FiC MULTIMERCADO

SAFRA DI MASTER FI RENDA FiXA REFERENCIADC DI LP

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ARBOR MASTER Fi ACOES

ARBOR FIC ACOES

BB ACOES BB SEGURIDADE FI ACOES

CAIXA SEGURIDADE FI ACOES

LG
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Diante das andlises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento nzo deliberamaos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

CNPJ instituicdo Classifica Data Situacdo
60.701.190/0001-04 ITAU UNIBANCO S.A. ADMINISTRADOR/GESTOR|13/08/2024| CREDENCIADO
13.641.353/0001-12 3R GESTORA DE RECURSOS LTDA. ADMINISTRADOR/GESTOR | 13/08/2024 | SUBMETER COMITE
40.430.971/0001-96 | ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA | ADMINISTRADOR/GESTOR | 13/08/2024 | SUBMETER COMITE

Para o més de referéncia foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia zaberte para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposigdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborade oelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentérios. Em relacdo & carteira de
investimentos e a manutencéo dos percentuais de alocacio, estas foram feitas de acordo com
a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacgdo
das AplicagBes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
avorével dos membros do Comité de Investimentos para ser

encaminhado como uma anélise
aprovado pelo Conselho Fiscal.

eq
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado

Em reversdo ao gue vimos ao longo do inicio de 2024, o mercado de trabalho
americano ven mases. Desde 0 més de maio a
taxa de desempre 4%, © que reviveu fortemente a preocupacgao
com uma eventual r da maior economia do mundo

4,3% no més de julho, o dado de agosto ¢
nclo temor pare os investidores. Contudo, apesa
fato € que o dado se encontra abaixo da m édi

para pouce menos disso, am 4,2%
dessa ace ]
hxstouc‘,

Novamente com registro inferior as expectativas, o relatério de criacao de
empregos Nonfarm f ecoOes de 160 mil para apenas 142 mil postos
de fato criados.
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Fonte: https://tradingeconamics.com/united-states/non-farm-payrolls

: ibilidade do mercado de trabalho
io més de agosto caiu para pouco mais de 7.6

noes em junho.

americano, ¢ numMero de vagas
milhdes ante 7,2 milhdes de juiho
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Estados Unidos:

Fonte: https://tradingeconcrics.corm/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclul os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
permaneceu no patamar do més anterior, em 3,2% na janela anual, em linha com as
expectativas.

Ja o principal indicador de inflacio observado pelo FED, o PCE, registrou alteragdo
de 0,2% em ju!no (PCE cheio), =m linha com as expectativas, em uma composicao que
novamente agradou o mercacdo pos denotou ume oesaceleragdo principalmente de

servigos. Na variagdo em 12 meses, o PCE cheio replicou os 2,5% do més anterior.

Com os dados do mercado de trabalho e de %n’;"?"gé"m acima citados, o discurso da
diretoria do Federal Reserve (FED) se voltou para o reconhecimento do progresso obtido
no direcionamento da in :.\ c50 parz a meta de 2%, e que por conta disso, o juro real

demonstra elevacéo (nac sendo 2552 0 objetivo), @ que 0 momento de agir, em termos oe
politica monetéria, chegou.

Juros

Frente aos dades do mercade de trabalhe e dos avancos obtidos na batalha contra
a inflagdo, conforme am llgado pelos diretores do Federal Reserve, o corte da
taxa basica de juros americana, a Fed funds rate para a reunido de setembro, esta dado.

ora passa & ser a respeito dos es que podem influenciar na
a se iz em ncwemtm, um diz apas as eleicdes americanas.

O Treasury de 10 znos apresentou fachamento durante o terceiro trimestre, porém
com uma leva abertura apdés o presidenta do FED dizer que a dimensdc do corie da taxa
bascca r:e;u leve ser coansiderada como uma tendéncia furura e gue enxergam que
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Panerama Econdmico

EUA Treasury — 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 3.725 0.010 (+0.01%)

4750

4.500

4.250

e o

Nov 2024 Mar tay Jul Sep 8

Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Em movimentos mistos registrados, o PMI Composto do més de agosto fechou em
54,60 pontos, acima dos 54,20 pentos do més de julho. O movimento foi puxado pelo
indicador de Servigos, gue no més de agosto subiu a 55,70 pontos principalmente por
conta do aumento no registro de novos pedidos. J& a leitura do setor Industrial
demonstrou sinal diferente, com © patzmar mais baixo neste ano por conta de um
esfriamento geral do setor, atinginda 47,90 pontos em agosto.
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United States Stock Market Index (LJS500) 5688.6 626 (+1.11%
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Panorama Economico

par=— g . R G A

bolsas de Nova York, e S&P 500, fechou em 5.648 pontos, subindo 1,01% no més. ow
Jones fechou aos 41.563 em alta de 0,55% e o indice Nasdaq subiu 0,65% no més aos
17.713 pontos.




Zona do Euro

Infiagdo

Em linha com as expectativas do mercado, a inflagdo da zona do euro medida pelo
CPl do més de agosto seguiu em gueda, marcando 2,2% na janela anual, abaixo dos 2,6%
do més anterior, sendo a menor leitura desde julho de 2021.

No més, a inflacdo registrada foi de 0,1%, levemente abaixo das expectativas de
0,2%. O nticleo, gue exclui o prece de Energia e Alimentos, subiu 0,3% na comparagdo
mensal.

No detalhe dos grupos, o preco de Servigos subiu 4,1% seguido por Alimentos,
Alcool e Tabzco que subiu 2,3%.

CPl - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-coi

JURGS

Em linha com as expectatives do mercade, a sexta reunido do Banco Central
Europeu (ECB, sigle em inglés) foi marcada por outro corte de juros de 0,25% na taxa de
juros de referéncia do velho continente. O patamar atual encontra-se em 3,5%.

(6}

Contuco, comproimissos de mais cortes no future ndo foram dados, pois os

membros da autoridade monetéria estdo totalmente dependentes dos dades de inflagdo
seguirem convergindo para a n ¢
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zona do euro de agosto ficou em 51 pontos, acima dos 50,20
abaixo dc ini

o HCOB, o PMI Composto da
pontos de julho e um pouco

em 52,90 pontos versus 51,90
izual aos dois meses anteriores,
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China

Inflacdo

Em crescimento abaixo das expectativas, a inflagdo ao consumidor medido pelo CPI,
registrou em agosto 0,6% de zlts na comparacdo com 0 mesmo periodo do ano passado. O
mercado aguardava valores ainda maiores por conta de paralizagdes do lado da oferta por
condigdes climéticas.

CPl - China:
09
0.7

0.6
06

.5
0.3 0.3
0.2 03
0.1
0 i BB ,
i a ] 0.0

0.3
-0.5 06

-0.8 -09

Sep Nov 2024 Mar May Jul
Fonte: https.//tradingeconcmics.com/china/infiation-coi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI do setor manufatureiro, gue apresentou uma leve melhora depois da queda
abrupta do més de juthc (49,80 pontos), registrou no més de agosto 50,40 pontos por
conta de urma reacelera¢ao de novos pedidos no setor industrial. J4 a leitura do setor de
servicos sofreu uma leve queda dos 52,10 pontos em julho para 51,60 pontos em agosto,
por conta de uma diminuicio do numero de pedidos e de um esfriamento marginal do
mercado de trabalho. O PM! composio, gue sintetiza os dois setores, fechou o més de
agosto nos mesmos 51,20 pontes do meés anterior, pouco acima da pontuacde conhecida
como “neutra”.
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Inflagéo

A leitura da inflacdo ac co
primeira deflacdo de 2024

-

ea
ta ge oens, G

onsumidor de agosto realizada pelo IBGE registrou a
L. Da cesta d i
gue fazem parte do IPCA ¢

clois grupos de maior peso, dos nove grupos
aram s precoes para baixo no mé
C grupo de Aliment '

mais contribuira

més de agosto.
tagdo - 44%), e Habitagdo (-0,51%) foram os que
m para o IPCA de -0,02% em dgosi’o por conta principalmente de uma
maior oferta de alimentos & demicilic, e pela bandeira tariféria verde de energia.
tPCA mensal — Brasil

Y%

0.80

0.60
I I I . :

0.20
S5ep

0.00
Naov 2024 Mar May Jul
Fonte: https://tradingeconomics.corm/brazil/inflation-rate-mem
Na variagao em 12 meses, © ¢ o & de 4,24%, um pouco melhor do que o
inicialmente projetado pelo mercado
Contudo, apesar da modesta diminui¢do do indicador na janela anual, o cenario
inflaciondrio atual preccupa os diretores do Bance Central, que enxergam um cendrio
es de inflacdo que se e bO(‘a"‘ 10 horizonte.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/prazil/inflation-rate-maorr

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

do PI8, o IBC-Br apontcu um recuo de -0,40% no

Conhecido como pré
levantamento de jutho, menor gue ¢ esperado

PMI

ento mais moderado do setor de servigos e
o més de agosto registrou gueda para 54,20

o PMI! industrial registrou 50,40 pontos no més de
. Cormno principal responsdvel, o aumento de

agosto frente aos 54 pon
custos para cs produteraes & uma diminuicdo do ndmero de noves pedidos enfragueceram
o indicador.

Na juncdo dos indicadores, o PMI Composto caiu dos 56 pontos de jultho para 52,90
pontos em agosto, pelos motivos citados anteriormente.
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Fonte: https://tradingeconomics,com/brazii/composite-pmi
Cambio
Por mais que tenha encerrado com uma leve queda (-0,38%), o

desva y 8l lai orte americana, na cotacdo de RS
5,63 por délar. Os motives cue embasaram riar mais elevado foram os mais

diversos,

em mglés).

Além disso, apos a divuigacido dos dados do mercado de trabalho da economia
norte americana, os invesijdore rreram para o dolar frente ao medo de uma possivel
recessao, que depois foi acompanhans por uma mensagem mais certeira dos diretores do
FED frente & reunido

E e vélido mencicnar mais uma vez socbre os ruidos do cenario fiscal brasileiro que
segue preocupando ¢ mercado apesar do governo estar adotandc medidas {(ainda que

insuficientes até o momento) para contencao de despasas.

Juros

rasil vem se encontrando ao longo de 2024,
cessar de corte de juros por

rFrente

e mais espe

{or

parte do COPOM em que 2 ) comunicado pds comunicado, ata pos
ata, enfati m que se as ¢ ie inflacdo num horizonte relevante se
qomes anecesse derasiadamente desvalorizada € se
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apertar as condicfes de politica monetdria para que as expectativas inflaciondrias se
reancorassem.

Frente a leitura conjuntural realizada pelo Banco Central, o Copom voltou a subir os

juros em 0,25% para o patamar de 10,75% zo ano, com ainda mais duas altas de mesma

magnitude ainda no ano de 2024, conforme projetado pelo mercado, encerrando 2024 no
patamar de 11,25% ao anc.

Bolsa

Erm: maior elevagdo ern meses, o més de agosto encerrou com o Ibovespa
pontuando 136.004 pontos, uma aita de 6,54% no periodo.

O principal responsave! pelo fluxo fol o tdo aguardado corte de juros por parte do
Federal Reserve, gue havia sido retivado do radar para o ano de 2024 porém voltou com
forga total pds esfriamento do mercado de trabalho americanoc. Com o movimento, os

investidores se tornaram mais propensos a alocaram em outras localidades.
IBOVESPA:

1dia 5 dias 1més 6 meses YTD 1ano 5 anos MAX.
140.000 .
135.000
130.000
L 136.004,01 1

30 de ago. de 2024
120.000 ————— J
115,000 ‘ — ' -
mar. de 2024 mai. de 2024 jul. de 2024 set, de 2024

Renda Fixa

No més de agosto, & performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma:
IMA Geral (0,69%), IMA-B 5 (0,37%), IMA-B (0,22%), IMA-B 5+ (0,40%).

No grupo dos prefixadas, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(0,70%), iRF-M (0,65%) e IRF-M 1+ (0,62%]).

Quanto aos indices de prazes constantas, IDKA-Pré 2a teve variagdo dz 0,62% no
més enquanto o IDKA-IPCA 22 obieve oscilagdo de 0,33% no més.




Panofama Econdmic

CONCLUSAD E PERSPECT WM‘S

Defronte ac materializado corte de 0,50 pontos base por parte do Federal Reserve,
algumas consideracbes se mosiram relevantes. £ fato que frente ao corte acima do
esperado e de um mercado de trabatho um pouco mais desaquecido do que o registrado
ao longo de 2024, os agentes econdmicos se mostrem entusiasmados para um sequencial
corte de juros por parte da maior autoridade monetéria global.

Contudo, sabendo deste anseic & antecipande esse movimento, 0s porta-vozes do
Fed, em especial o chairman, jerome Fowell, reforgam gue a decisdo para a préxima
reunido esia totalmeante aberta, e gue apesar de um corte mals agressivo ja realizado, eles
seguem monitoranco os dados de atividade econdmicz de maneira muito ostensiva.

Esperamos que condicicnalmente 3 atividade econdmica demonstrar esfriamento,
menor prassdo do mercado de trabatho, @ uma inflagdo gue continue caminhando de
maneira sustentdvel para a meta de v mmais cortes ae juros ocorram ainda esse anc.

Na Europa e na Asiz, em especial, na China, a atividade econdmica mais fria do que
0 esperadc 'zmpo: uma maior nressio sob as respectivas autoridades monetarias para que
estas busquem fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento
e desenvoivimento econdomice,

No Brasil, apds o desastrose episodic de cisdo do COP0OM frente & magnitude de
corte de jurss ainda no inicio do ano, os diretores da instituicdo vém buscando realizar as
tomadas de decisdo de maneira unanime.

l”)
<

E, neste sentido, os discursos dos airetores da Bacen z0 mercado vém aparecendo
bem duros & no u co lenientes quanio a possibilidade de cescumprimento das metas de
inflagdo. Reflexo disso é a recém decisdo do colegiado de subir a taxa Selic ern 0,25 pontos
base, e as projec 595 altistas da taxz Selic para 0 ano de 2024 pelo mercade. A projegao
atual @ de 11,25% para ¢ {irn do ano

RefOfgzam(;s gue os holototes do mercado seguem voltados para a discussdo fiscal.
A insuficiéncia de medidas 2dotadas por parte da ala econdimica traz inseguranga para os
investidores e para o Banco Central vis 2 vis a detarioragao dos fatores macroeconomicos.

Frente z volatitidace do censrio econdmico no curio prazo, recomendamos cautela
aos investidores nos processos decisdrios de investimentos. A perspectiva de uma Selic
mais elevada para os préximas mezses deve lrazes mcihases condicdes para atingimento de
meta atuariai por um perfod X y. Ndc obstanie, recomendamos gue os RPPS
diversifiquem sua carteira de investimeantos nas classes de ativos recomendadas em nossos
periddicos.

g,

Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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: INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTI"\O. "
Estratégia de Alocagdo dos Recurses no Lonigo Prazo — Benda Fixa e Varisvel

Renda Fixa 60%

Longuissime Prazo (IMA-B 5+) 5%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total 2 FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%

Gestdo do Durzation 10%

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1} [ 10%

Titulos Privados {Letra finan 15%

Renda Varizve: 30% I
| Fundos de AcBes 20% '
E Multimercacos 5%

Fundos ce Participagdes 0% |

rundos Iimchilidrios * 5% }

investiments no Exterior 10% |

Fundos de investimentos no Exterior (Hedge) 0%

Fundos ce investimen:cs no Exterior 10%

* Aos clientes gue investem er Fundes de Participaces e Fundos Imobiliarios em percentual superior a

2,5% em cadz recuzir a2 expasicdo zos Fundos de AgBes na proporgdo dessa

£xCesso




PRO GESTAQ NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Racuisos no Longo Prazo ——ARenda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e [DKA 204) 0%
Longo Praze {IMA-Geral/ IM#-B Total e 71DC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestao do Uurztion 10%
)
Médio Prazo (IMA-8 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financzira e CDB) L 15% 5
|
| Renda Varidvel 35% |
{
Fundos de Acbes 25% |
Multimercaces 2,5%
z
Fundos de Participaces * 2,5% ’
Fundos imebilidrios * 5% |
Investimento no Exterior 10%
i Fundos de Investimentos no Exterlor (Hedge) 5% .
Fundos de investimentos no Exterior ‘ 5% '
* Aos clientes gue investem em Fuindos dz Particip undos Imobilidrios em percentual superior a

2,5% em cadz, reduzir 2 exposicdo ans Fuhdos ce Ag 2$ Na propergdo desse excesso.




PRO GESTAQ NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recurses no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo {IMA-B 5+ e 10KA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Taotal e FIDC/ Crédito Privacio/ Fundo Debéntﬁre)
Gestdo do Duration

Médio Prazo {IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1}

Titulos Privados (Letra financeira e C0&
Renda Variaval

I;'undos de Acdes

Multimercacios

Fundos de Partizipagdes *

Fundos Imchiiidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de investimeantos no txiericr (Hedge)

Fundos de investimentos no bxterior

| 3%
L 19%

5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de FarticipacBes e Fundos Imokilidrios em percentual superior a
[You e

2,5% em cada, reduzir a exposicio avs Fundos de Agdes na proporgiio desse excesso.




Estratégia de Alocacdo clos Recursos no Longe Prazo — Renda Fixa e Varidvel

|
|
|

Renda Fixa

Longufssimo Prazo (IMA-B 5+ e |DIKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-E Tatal e BIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (COi e IRF-I 1-)

Titulos Frivados (Letra financeira e CD)

Renda Varigvel

| Fundos de agiies

Muitimercados
Fundos de Participagtes *
Fundos [mooilidrios *

Investimento noc Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hadge)

Fundos de {nvestimentcs no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%

4,5%

2,5%

| 5%

10%

5%

| 5%

* Aos clientes que invester em Fundos de Participacdes e Fundos Imohilidrios em percentual
superiora z,5% em cada, reduzir 5 expaesiciio aos Fundos de Agdes na proporcio desse excesso.
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CREDITO
& MERCADO

Relatorio Analitico dos Investimentos
em agosto de 2024

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2024)

Produto /| Fundo Resgate
TITULOS PUBLICOS
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL b+o
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES D+4
4UM SMALL CAPS FIACOES D+20 du
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES D+16 du
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES D+15
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES D+32 du
MAG BRASIL FI AGOES D+4
QLZ MOS FIAGOES D+10
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF D+32
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIME... D+3 du
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 Nao se ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

Caréncia

Nao ha
Nao se aplica
Nao ha
Néo ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

Nao se aplica

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2024

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
158.207.418,15 56,20% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
18.249.850,35 6,48% 425 0,25% Artigo 7°, Inciso I, Alinea a
46.251.917 46 16,43% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
2.287.624,58 0,81% 445 0,68% Artigo 8°,7Inciso |
11.036.231,19 3,92% 677 A 2,56% Artigo 8°, Inciso |
5.011.427,57 1,78% 175 2,27% Artigo 8°, Inciso |
9.250.652,43 3,29% ' 1.977 0,63% Artigo 8°, Inciso |
5.299.410,26 1,88% 97 0,17% Artigo 8°, Inciso |
4.393.754,76 1,56% | 1.408 1,42% Artigo 8°, Inciso |
6.463.511,90 2,30% 60 5,55% Artigo 8°, Inciso |
10.028.190,51 3,56% 53 047% Artigo 8°, Inciso |
4.525.952,55 1,61% 10 8,88% Artigo 10°, Inciso |
483.929,66 0,17% 0,35% Artigo 11°

281.489.871,37



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

= Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024
CREDITO

& MERCADO
Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2024)

Estratégia de Alocagao - 2024

Artigos - Renda Fixa =, :::t::‘gi‘:vel y Carteira $ Carteira Suc::::or
Inf Alvo Sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 10000% 15820741815  5620%  3500%  5000%  70,00% 38.835.491,81
Artigo 7%, Inciso |, Alinea b 100,00% 0,00 000%  000%  1000%  60,00%  168.893.922,82 "
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a 65,00% 18.249.850,35 648%  100%  500%  50,00%  122.495.085,34
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 4625191746  1643%  500%  1500%  20,00% 10.046.056,81
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 000%  000%  0,00% 5,00% 14.074.493,57
Total Renda Fixa 100,00%  222.709.18596 79,12% = 4100% = 80,00%  20500%

RENDA FIXA 222.709.185,96
B RenDA VARIAVEL 53.770.803,20
B ESTRUTURADOS 4.525.952,55

|| FUNDO IMOBILIARIO 483.929,66

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucao 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!




9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
" Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024
CREDITO

& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2024)

5 Estratégia de Alocacao -
Resolugao

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / - ! i 2024 GAP
i Pro6 Gestao - Nivel Carteira $ Carteira F
Imobiliario 4 Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 8°, Inciso | 35,00% @ 53.770.803,20 19,10% = 0,00% 15,75% 35,00% @ 44.750.651,78
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.525.952,55 1,61%  0,00% 2,00% 10,00% @ 23.623.034,59
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 2,00% 5.629.797,43
Artigo 11° 5,00% 483.929,66 0,17%  0,00% 0,25% 2,00% 5.145.867,77

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35.00%  58.780.685,41 20,88% 0,00% 18,00% 49,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Adii i Resolugao Carteira $ e GAP

igos - Exterior a arteira

9 Proé Gestao - Nivel 1 sy ) 1 Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 28.148.987,14

Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00% 28.148.987,14

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 20,00%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024 GAP

Superior
Inferior Alvo Superior " - 7°1a 7°1l a . 7° WV . 8°|

Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 28.148.987,14 . 1001 e

Empréstimo Consignado Resolucao Carteira $ Carteira
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artiéo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
© Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso llI

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |l

Artigo 11°

Artigo 12°

Carteira $

158.207.418,15
0,00
18.249.850,35
46.251.917,46
0,00
53.770.803,20
0,00

0,00
4.525.952,55
0,00
483.929,66

0,00

Estratégia de Alocacgéao - 2024

Carteira %
56,20
‘0,00
6,48
16,43
0,00
19,10
0,00
0,00
1,61
0,00
0,17

0,00

Limite
Inferior (%)
35,00
0,00
1,00
5,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

Limite
Superior (%)

70,00
60,00
50,00
20,00

5,00
35,00
10,00
10,00
10,00

2,00

2,00

10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Agosto / 2024)

Gestao

TESOURO NACIONAL (TiTULOS PUBL...

BANCO VDAVYCOVAL

ITAU ASSET MANAGEMENT

4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA
TARPON INVESTIMENTOS
CONSTANCIA INVESTIMENTOS

MOS CAPITAL

GUEPARDO INVESTIMENTOS

BAYES CAPITAL MANAGEMENT

RIO BRAVO INVESTIMENTOS
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS

CAIXADTVM

Valor

158.207.418,15
46.251.917 46
18.249.850,35
13.323.855,77
10.028.190,51
9.250.652,43
6.463.511,90
5.299.410,26
5.011.427,57
4.525.952,55
4.393.754,76

483.929,66

% S/ Carteira

56,20
‘:16,43
6,48
4,73
3,56
3,29
2,30
1,88
1,78
1,61
1,56

0,17

% S/ PL Gestao

0,26
0,00

0,34

0,37
3,88
0,06
1,07
0,25
0,03

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR) - (Resolugao 4963)
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3mMm 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,87% 7,10% 2,58% 5,23% 1.21% 26,28% - -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,89% 7.44% 2,68% 5,45% 11,86% 27,48% 0,01% 0,09%
IPCA (Benchmark) -0,02% 2,85% 0,57% 1,58% 4,24% 9,04% - -

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - % & o = =

Nao definido (Benchmark) ) - - p : w =

RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA I FI MULTIMERCADO 0,48% -2,78% -0,60% -1.22% 0.26% - 1,43% 7,63%
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CREDITO
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2024 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO |MOBILIARIO

Més Ano 3Mm 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Nao definido (Benchmark) - = . - _ < - o
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA Il FI MULTIMERCADO 0,48% -2,78% -0,60% -1,22% 0,26% - 1,43% 7,63%
Ibovespa (Benchmark) 6,54% 1,36% 11,39% 5,41% 17,51% 24,18% - -
MAG BRASIL FIACOES 6,15% 0,11% 10,92% 4,43% 14,67% 11,90% 5,18% 12,54%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 5,31% -1,70% 9,20% 0,98% 8,92% 9,94% 5,56% 13,70%
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES g 5,57% 1,62% 9,01% 6,28% . 15,78% 23,92% 5,49% 12,13%
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 3,91% 2,88% 6,31% 7,23% 23,54% 57,48% 8,75% 16,18%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES 5,70% 3,34% 10,71% 1,94% - 18,03% 40,51% 6,52% 15,02%
QLZ MOS FIACOES 5,99% 0,86% 11,42% 2,76% 9,93% - 7.57% 18,49%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FI ACOES 5,14% -2.30% 7.73% -0,28% 9,57% 23,34% 7,06% 14,41%
IFIX (Benchmark) 0,86% 2,48% 0,33% 1,00% 5,63% 14,02% - -
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 1,13% -0,54% 1,63% -21,89% -5,16% 15,62% 13,18% 39,83%
SMLL (Benchmark) 4,51% -9,69% 5,65% -3,81% -2,18% -4,07% - -

4UM SMALL CAPS FI ACOES 8,52% -0,46% 13,41% 4,68% 12,33% 27,68% 10,48% 18,53%



®

CREDITO
& MERCADO

Distribuicéo dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2024)

CAIXA ECONOMICA: 0,17%
ITAU UNIBANCO: 6,48%

BEM DTVM: 15,26%

BANCO DAYCOVAL: 21,88%

TESOURO NACIONAL: 56,20%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

TESOURO NACIONAL
B sanco pAvcovaL
B 5evi ovm

B i7A0 uniBANCO

B cAIxA ECONOMICA

158.207.418,15
61.579.518,23
42.969.154,98
18.249.850,35

483.929,66
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Distribuicéo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2024)

AGOES - INDICE ATIVO: 1,56%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,61%
AGOES - VALOR: 1,88%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 3,92%
CDI: 6,48%

ACOES - LIVRES: 10,93%

TITULOS PRIVADOS: 16,43%

® TITULOS PUBLICOS 158.207.418,15 TITULOS PRIVADOS

m AGOES - SMALL/ MID CAPS  11.036.231,19  m AGOES - VALOR

m AGOES - DIVIDENDOS 2.287.624,58 ®FUNDO IMOBILIARIO 483.929,66

46.251.917,46  m AGOES - LIVRES

5.299.410,26 m MULTIMERCADO - EXTERIOR

* INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

AGOES - DIVIDENDOS: 0,81%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,17%

TITULOS PUBLICOS: 56,20%

30.753.782,41 mCDI 18.249.850,35

4.525.952,55 m ACOES - INDICE ATIVO 4.393.754,76
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Agosto / 2024)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago ‘ $ Atual Marcacao

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2025 23/05/2022 1.244 4.079,87 4.407,142556 5.07‘5.-358,28 5.482.485,33 Curva
NTN-B - Nota 50 Tééouré r;lacion;:ll - Série B 15/05/2025 25/65/2022 | ‘IA.1V147 | 4.064,337962 4.402,796632 i 4527‘67249 i ;1.964.715,44 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 16/05/2022 913- 4.078,837499 4.363,648789 ‘ 3.723.'97'8,64 { ‘ 3.984.011,34 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 16/05/2022 910 3.963,760117 4.364,037203 360702171 T 3.9%1.273,85 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 30/06/2022 2.438 4.101,920053 4.342,786626 10.000.481 ,69 10.587.713,79 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2027 03/11/2023 1.173 4.260,166184 4.383,052239 4.997.174,93 5.141.320,27 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2027 21/08/2024 1.382 4.340,901880 4.348,504948 _ 5.,999.126,40 6.009.633,83 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 05/05/2022 1.300 4.072,208288 4.392,577021 5.293.870,77 5.710.350,12 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 11/11/2022 821 4.018,111092 4.325,096514 3.298.869,21 3.5650.904,23 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 08/07/2024 693 4.333,906667 4.264,693779 3.003.397,32 2.955.432,78 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2029 27/03/2024 1.140 4.385,099987 4.432,100331 4.999.013,99 5.052.594,37 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 30/06/2022 2.422 4.127,244163 4.376,453512 9.996.185,36 10.599.770,40 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 08/07/2024 698 4.302,395804 4.232,373396 3.003.072,27 2.954.196,63 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 14/04/2022 1.228 4.069,682821 4.442,19047 4.997.570,50 5.455.009,89 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 11/11/2022 910 4.010,190275 4.319,939236 3.649.273,15 3.931.144,70 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2033 17/02/2023 1.237 4.041,61696 4.341,962325 4.999.480,18 5.371.007,39 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 14/04/2022 1.204 4.151,767507 4.536,61398 4.998.728,08 5.462.083,23 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 16/09/2022 1.229 4.069,192858 4.428,073769 5.001.038,02 5.442.102,66 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 17/11/2022 261 3.978,824883 ' 4.386,673124 1.038.473,29 1.144.921,68 Curva

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 30/06/2022 1.465 4.088,98299500 4.349,980922 5.990.360,09 6.372.722,05 Curva
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Agosto / 2024)

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota dé 'I:esouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento

15/08/2040

15/08/2040
15/05/2045
15/05/2045
15/05/2045
15/05/2045
15/08/2050
15/08/2050
15/08/2060
15/08/2060

15/08/2060

Compra

02/09/2022
171 " 1/202;
29/03/2022
1 2/04/20;22
09/05/2022
04/04/2024
19/04/2022
16/09/2022
26/04/2024
15/04/2024

03/05/2024

Qtde

1.241

2.480

942

1.201

1.881

453

1.218

1.249

353

699

496

P.U. Compra

4.025,989358
4.032,239260
4.205,225911

4.192,36
4.141,025424
4.407,168068
4.104,290599
4.002,677422
4.253,841087
4.289,819664

4.233,610319

~ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

P.U. Atual

4.384,994311

4.343,537561 |

4.662,464521 |

4.569,495406

4.493,987672

4.448,797829

4.497,30214

4.362,928064

4.271,245033

4.323,180337

4.244,168242

$ Pago

4.996.252,79

9.999.953,36

3.961 .-322.81
5.055.024,36
7.789.268,82
1.996.447,13
4.999.025,95
4.999.344,10
1:501.605,90
2.998.583,95

2.099.870,72

$ Atual

5.441.777,93
10.;17‘|'.973,15
4.392.041,57
5.487.963,98
8.453.190,81
2.015.305,41
5.477.714,00
5.449.297,15
1.507.749,49
3.021.903,05

2.105.107 44

Marcacao

Curva
Curva
Curva
Curva
Curva
Curva
Curva
Curva
Curva
Curva

Curva
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto

Saldo Anterior

253.986.219,30
254.546.699,95
258.949.038,60
264.816.532,48
262.822.043,88
266.898.655,05
266.583.363,97

275.556.379,74

Aplicacoes
5.823.865,13
7.753.589,30
9.618.911,81

11.408.280,33
9.209.035,00
4.625.192,07

12.823.649,08

23.332.109,28

Resgates

5.103.245,05
6.713.154,31
7.347.965,15
11.982.057,07
5.865.190,44
7.287.573,34
7.197.333,58

22.111.382,83

Saldo no Més

254.546.699,95

258.949.038,60

264.816.532,48

262.822.043,88

266.898.655,05
266.583.363,97
275.556.379,74

281.489.871,37

Retorno

-160.139,43
3.361.903,66
3.596.547 22

-1 .420.711 ,86

732.766,61
2.347.090,19
3.346.700,27

4.712.765,18

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

-160.139,43 -0,06% -0,06% 6.87% 7 0,87% -7,27% 6,65%
3.201.764,23 1,.32% 1.25% 7 71,22% é,OQVn 59,83% 6.19%
6.798.311,45 1.38% 2,65% V { - 056% 2,67% 99,18% 4,98%
5.377.599,59 -0,54% 2,10% N (;83% 3,51% 59,61% 6,19%
6.110.366,20 0,28% 2,38% .0,89% 4,43% 53,62% 5.39%
8.457.456,39 0,88% 3,28% 0,61% 5,07% 64,59% 6,08%
11.804.156,66 1,23% 4,55% 0,85% 5,96% 76,27% 5.38%
16.516.921,84 1,70% 0,42% 6,41% 98,70% 5.48"/;

6,33%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Investimentos

T i

4 6
IPCA + 5,20% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

350.000.000,00
280.000.000,00

210.000.000,00

Patrimonio (R$)

140.000.000,00

70.000.000,00

0,00

2012 2014 2016 2018

2020

2022

Comparativo

Retorno (%)

ANO

12.00

9.00

6.00

3.00

0.00

-3.00

36M

T I I I 3

Fev'24 Abr 24 Jun 24 Ago '24 Out '24

Investimentos Meta de Rentabilidade | CDI | |IMA-B

" 1IMA-B5 | |IMAB5+ | |IMAGeral | IRE-M | | IRF-M 1

" JIRF-M 1+ | |lbovespa | |IBX | SMLL | | IDIV
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagoes (aplicagdes e resgates) no més de Agosto/2024

Ativos Renda Fixa
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL
TITULOS PUBLICOS N
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

45.823.224,75

165.021.950,53

8.932.508,20 |

219.777.683,48

Aplicacoes

0,00

5.999.126,39

17.332.982,89

23.332.109,28

Resgates
0,00
13.957.173,29
8.150.964,54

22.108.137,83

Saldo Atual
46.251.917,46

158.207.418,15
18.249.850,35

222.709.185,96

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Retorno (R$)

428.692,71 |
1.143.514,52 |

135.323,80

1.707.531,03

Retorno (%)

0,94%

0,67%

0,52%

0,77%

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

FUNDOS DE RENDA FIXA
Var - Més

(%) Instit

0,89% 0,01%

0,01%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Agosto/2024

Ativos Renda Variavel
4UM SMALL CAPS FI ACOES
MAé BRASIL FIVA&;OES
QLZ MOS FIACOES
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES

TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF

RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA I FI MULTIMERC...

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

10.170.207,91

4.139.019,97

6.098.112,42
5.013.466,92
2.166.920,37
8.784.657,75
4.766.644,13
9.650.534,37
4.504.250,71

484.881,71

55.778.696,26

Aplicagoes
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.245,00

3.245,00

Saldo Atual

11.036.231,19

4.393.754,76
6.463.511,90
5.299.410,26
2.287.624,58
9.250.652,43
5.011.427,57

10.028.190,51

4.525.952,55 -

483.929,66

58.780.685,41

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Retorno (R$)

866.023,28

254.734,79

365.399,48

285.943,34
120.704,21
465.994,68
244.783,44
377.656,14
21.701,84
2.292,95

3.005.234,15

Retorno (%)

8,52%

6,15%

5,99%

5,70%
5,57%
5,30%
5,14%
3.91%
0,48%
0,47%

5,39%

(%) Instit

8,52%
' '6,15%
5,99%
5,70%
5,57%
5,30%
5,14%
3.91%
0,48%

1,90%

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Var - Més

10,48%
5,18%
7.57%
6,52%
5,49%
5,56%
7,06%
8,75%
1,43%
13,18%

7,18%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentages (aplicacdes e resgates) no més de (Agosto / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

Total Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagio da CREDITO & MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA.. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo
consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes plblicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagao destas informagbes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informag6es deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribui¢do, administracao, gestdao ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. . )

Sua elaboragéo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de
crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido est representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento néo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragoes, além da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE CAPIVARI

Boletim Diario de Tesouraria

Periodo de 01/08/2024 a 31/08/2024

Saldo

Cédigo Banco Agéncia  N°. Conta Fonte  Aplicagéo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
201 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 CONTA MOVIMENTO 1.330,17 303.003,82 301.673,65 0,00 0,00 0,00
203 BANESPA 149 45000197-8 4 600000 CONTA MOVIMENTO 2% MANUT. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
207 BANESPA 149 000150-7 4 600000 SANTANDER FI IMA-B TIT PUBL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
208 BANESPA 149 00045150-7 4 600000 SANTANDER FIC FI IRFM TIT PUBL RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
209 BANESPA 149 00045000197- 4 600000 SANTANDER FIC FI IRFM TIT PUBL RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
210 BANESPA 149 45000197-8 4 600000 SANTANDER FIC IRF-M 1 TP RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
211 BANESPA 149 45150-7 4 600000 SANTANDER FIC IRF-M 1 TP RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
219 BANESPA 149 19915-0 4 600000 MOVIMENTO DE JUROS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
221 BANESPA 149 001991-5 4 600000 TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
226 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 BANCO SANTANDER CORPORATE DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
242 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 FIC IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
257 BANESPA 149 00045197-8 4 600000 FIC FI INSTITUCIONAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
258 BANESPA 149 00045150-7 4 600000 FICFI INST RF DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
264 BANESPA 149 045150-7 4 600000 ATIVO FIC RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
273 BANESPA 149 45000150-7 4 1100000 SANTANDER GLOBAL EQUITIES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
275 BANESPA 149 45000150-7 4 600000 SANTANDER IMA B 5 PREMIUM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
69 BB 699 0013841-X 4 600000 BANCO DO BRASIL S.-CONTA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
218 BB 699 13841-0 4 600000 CONTA APLICAGAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
228 BB 699 13841-X 1 1100000 BB PREVID RF IRF-M1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
232 BB 699 13841-1 4 600000 BB PREVID RF PERFIL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
234 BB 699 13841-4 4 600000 BB PREV TP IPCA IV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
237 BB 699 138410-2 4 600000 BB IDKA 2 TP FI RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
238 BB 699 13841-x 4 600000 BB PERFIL F RF PREVIDENCIARIO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Cédigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagao Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
241 BB 699 13841-M 4 600000 BB PREVID RF IRF M1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
243 BB 699 13841-7 4 600000 BB IPCA VII 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
245 BB 699 13841-9 4 600000 PREV.RFTP IX 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
248 BB 699 13841-Z 4 600000 PREV.RF FLUXO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
252 BB 699 13841-A 4 600000 BB PREV RF IRF-M 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
253 BB 699 13841-B 4 600000 BB PREV IMA-B TP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00
254 BB 699 13841-C 4 600000 BB PREV RF ALOC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
255 BB 699 0013841-X 4 600000 CONTA MOVIMENTO 101,20 1.834.484,60 1.834.383,40 0,00 0,00 0,00
262 BB 699 13841-Z 4 600000 BB PREV RF IRF-M1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
269 BB 699 13841-X 4 600000 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
274 BB 699 13841-X 4 600000 BB GLOBAL SELECT EQUITY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
277 BB 699 13841-X 4 600000 BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
205 BRADESCO 1678 00034701-9 4 600000 BRADESCO FI RF IMA-B TITULOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
220 BRADESCO 1678 581632-7 4 600000 BANCO ESPIRITO SANTO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
229 BRADESCO 02373 2930-0 1 1100000 GF SELEGAO FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
231 BRADESCO 02373 032835-9 4 600000 CAIXA RIO BRAVO FUNDOS INVEST. 0,00 0,00 0,00 0,00 483.929,66 483.929,66
236 BRADESCO 02373 587-8 4 600000 GF PROGR.IBOVESPA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
303 BRADESCO 2856 42536-2 4 1100000 BANCO BRADESCO S.A RIO BRAVO 0,00 0,00 0,00 0,00 4.525.952,55 4.525.952,55
308 BRADESCO 2856 29924-3 i 600000 BCO BRADESCO S.A - CONSISTENCIA 0,00 0,00 0,00 0,00 9.250.652,43 9.250.652,43
202 C.E.F. 00298 00020038-8 4 600000 CEF APLICACAO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
212 C.E.F. 00298 00060022-2 4 600000 CEF RENT TITULO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
213 C.EF. 00298 00060024-9 4 600000 CEF REST BCO SANTOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
214 CEF. 00298 0060000033-8 4 600000 CEF BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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215 CE.F. 00298 00600000045- 4 600000 CEF BR IMA-B TIT PUBL RF L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
216 CEF. 00298 00600000047- 4 600000 BR IDKA 2 A RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
224 C.E.F. 00298 00600000022- 4 600000 CAIXA FI IMA GERAL TIT PUBL R 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
225 CE.F. 00298 0060000222 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 12.884.924,76 12.884.924,76 0,00 0,00 0,00
227 C.E.F. 00298 006000022-2 4 600000 CONTA MOVIEMNTO TITULOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
233 CE-F. 00298 00600050-8 4 600000 CX.FI BRASIL IRF-M TIT.PUBL. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
235 CE-F. 00298 006000050-8 4 600000 CX FI BRASIL REF DI LONGO PRAZO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
244 CEF. 00298 06000033-8 4 600000 CX BRASIL IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
246 CE.F. 00298 060047-8 4 600000 CX BRASIL 2016 IV TPRF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
247 C.E.F. 00298 006047-8 4 600000 MOVIMENTO VINC. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
249 CEF. 00298 50-8 4 600000 MOVIMENTO VINCULADO 0,00 47.249,60 67.096,33 19.846,73 0,00 19.846,73
251 C.E.F. 00298 00650-8 4 600000 CX BR 2018 Il TIT PUB FI RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
265 CE.F. 00298 0050-8 4 600000 ALOCAGAO MACRO FIC MULT.LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
267 CE.F. 00298 0050-8 4 600000 ESTRAT.LIVRE FIC MULTIM.LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
268 CEF. 00298 50-8 4 600000 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
271 C.E.F. 00298 24-9 4 600000 CAIXAPAGAMENTOS CONSIGNADOS 0,00 101.211,59 101.211,59 0,00 0,00 0,00
278 C.E.F. 00298 50-8 4 600000 CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
283 CE.F. 00298 0060000222 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.392.041,58 4.392.041,58
284 CE.F. 00298 0060000222 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.487.963,98 5.487.963,98
285 CEF, 00298 0060000222 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.455.009,90 5.455.009,90
286 CE.F. 00298 0060000222 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.462.083,23 5.462.083,23
287 CEF. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.477.714,01 5.477.714,01
288 C.E.F. 00298 006000022-2 4 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.710.350,13 5.710.350,13
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289 C.EF. 00298 006000022-2 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 8.453.190,81 8.453.190,81
290 C.E.F. 00298 006000022-2 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 3.971.273,85 3.971.273,85
291 C.EF. 00298 006000022-2 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 3.984.011,34 3.984.011,34
292 C.E.F. 00298 006000022-2 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.482.485,34 5.482.485,34
293 GEF. 00298 006000022-2 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.904.715,45 4.904.715,45
294 C.E.F. 00298 006000022-2 600000 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00 14.302.266,48 14.302.266,48 0,00 0,00 0,00
230 CAIXA 99999 999999-9 600000 CAIXA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
204 ITAU 00206 38150-1 600000 CONTA MOVIMENTO 1.403,21 25.374.665,61 25.374.162,40 900,00 0,00 900,00
206 ITAU 00206 0450001507-A 600000 APLICAGAO ITAU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
217 ITAU 00206 381501201-0 600000 REF DI FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
222 ITAU 00206 09001-4 600000 FATOR ADM RECURSOS LT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
223 ITAU 00206 396503-0 600000 SUL AMERICA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
239 ITAU 00206 09118-3 600000 MOVIMENTO ADMINISTRAGAO 46.865,81 2.102.574,46 2.096.389,40 40.680,75 0,00 40.680,75
240 ITAU 00206 38150-1 600000 FOF RPI VALOR AGOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
250 ITAU 00206 381501-2 600000 ALOC.DINAMICA RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
256 ITAU 00206 381501-3 600000 ALOCAGAO DINAMICA II 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
259 ITAU 00206 38150-4 600000 PHOENIX FI ACOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
260 ITAU 00206 38150-5 600000 ITAU FOF RPI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
261 ITAU 00206 09118-3 600000 FI REFER.DI 0,00 2.073.334,44 2.073.334,44 0,00 1.833.531,69 1.833.531,69
263 ITAU 00206 38150-6 600000 DUNAMIS FIC AGCOES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
266 ITAU 00206 09118-3 600000 SUB CONTA 40219202 DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
270 ITAU 00206 38150-1 600000 ITAU INSTITUCIONAL FI 0,00 29.419.235,70 29.419.235,70 0,00 14.409.798,08 14.409.798,08
272 ITAU 00206 9118-3 600000 ALOC. DIMANICA ITAU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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280 ITAU 00206 318150-1 4 1100000 ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
281 ITAU 00206 38150-1 4 1100000 ITAU INST LEGEND FIC RENDA FIXA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
282 ITAU 00206 09118-3 4 600000 ITAU DI- SUBCONTA ADM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
299 ITAU 00206 38150-1 4 600000 ITAU INST RF REF DI FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
276 0001 741914-9 4 600000 TARPON GT 30FIC FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 10.028.190,51 10.028.190,51
279 00001 80766-4 4 600000 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
295 00001 000807664-0 4 600000 XP NTNB 20260815 0,00 0,00 0,00 0,00 10.587.713,79 10.587.713,79
296 00001 0008076640 4 600000 XP NTNB 20300815 0,00 0,00 0,00 0,00 10.599.770,41 10.599.770,41
297 00001 000807664-0 4 600000 XP NTNB 20400815 0,00 0,00 0,00 0,00 6.372.722,05 6.372.722,05
298 00001 80766-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS 0,00 19.956.299,68 19.956.299,69 0,01 0,00 0,01
300 00001 807664-0 4 600000 NTN-B 2040 08-15 0,00 0,00 0,00 0,00 5.441.777,94 5.441.777,94
301 00001 807664-0 4 600000 NTN-B 2035 0,00 0,00 0,00 0,00 5.442.102,66 5.442.102,66
302 00001 807664-0 4 600000 NTN-B 2050 0,00 0,00 0,00 0,00 5.449.297,15 5.449.297,15
304 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 3.550.904,24 3.550.904,24
305 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 3.931.144,70 3.931.144,70
306 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 10.771.973,15 10.771.973,15
307 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-08- 0,00 0,00 0,00 0,00 1.144.921,69 1.144.921,69
312 1 807664-0 4 600000 NTN-B 2033 0,00 0,00 0,00 0,00 5.371.007,40 5.371.007,40
SUB-TOTAL TIPO CONTA: CONTA MOVIMENTO 49.700,39 108.399.250,74 108.410.977,84 61.427,49 167.976.229,72 168.037.657,21
Saldo

Cadigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte  Aplicagdo Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
309 BRADESCO 2856 275875- 4 600000 BRASIL PLURAL DIVIDENDO FUNDO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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317 BRADESCO 2856 21550-0 1 600000 BCO BRADESCO S.A - QUELUZ 0,00 0,00 0,00 0,00 6.463.511,90 6.463.511,90
319 BRADESCO 2856 020793- 4 600000 4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA 0,00 0,00 0,00 0,00 2.287.624,58 2.287.624,58
320 BRADESCO 2856 20797-7 4 600000 4UM SMALL CAPS FI AGOES 0,00 0,00 0,00 0,00 11.036.231,19 11.036.231,19
324 BRADESCO 2856 39935-3 4 600000 AZ QUEST BAYES SISTEMATICO 0,00 0,00 0,00 0,00 5.011.427,57 5.011.427,57
310 ITAU 00206 9118-3 4 600000 ITAU RF DI FI - 202 0,00 0,00 0,00 0,00 2.006.520,58 2.006.520,58
311 0001 15021736- 4 600000 DAYCOVAL D416 FUNDO DE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
313 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2033 0,00 0,00 0,00 0,00 17.944.078,69 17.944.078,69
314 0001 722133-0 4 600000 LF 2026 0,00 0,00 0,00 0,00 5.843.323,97 5.843.323,97
315 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2026 0,00 0,00 0,00 0,00 8.211.997,23 8.211.997,23
316 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2029 0,00 0,00 0,00 0,00 8.770.774,34 8.770.774,34
321 0001 722133-0 4 600000 LF VENC 2027 0,00 0,00 0,00 0,00 5.481.743,23 5.481.743,23
322 00001 807664-0 4 600000 XP INVESTIMENTOS C - NTN-B 15-05- 0,00 0,00 0,00 0,00 5.141.320,28 5.141.320,28
323 0001 740841-0 4 600000 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL 0,00 0,00 0,00 0,00 5.299.410,26 5.299.410,26
325 00001 807660-0 4 600000 NTN-B 15/05/2029 0,00 0,00 0,00 0,00 5.052.594,38 5.052.594,38
326 00001 080766-4 4 600000 NTN-B 15/05/2045 0,00 0,00 0,00 0,00 2.015.305,42 2.015.305,42
327 00001 000807664 4 600000 NTN-B 15/08/2060 0,00 0,00 0,00 0,00 3.021.903,06 3.021.903,06
328 1 0807664-0 4 600000 NTN-B 15/08/2060 - 57751960 0,00 0,00 0,00 0,00 1.507.749,50 1.507.749,50
329 1 008076601-4 4 600000 NTN-B 15/08/2060 58104198 0,00 0,00 0,00 0,00 2.105.107,45 2.105.107,45
330 00001 008076602-4 4 600000 NTN-B 15/08/2028 62409545 0,00 0,00 0,00 0,00 2.955.432,79 2.955.432,79
331 00001 008076603-4 4 600000 NTN-B 15/08/2032 62412467 0,00 0,00 0,00 0,00 2.954.196,63 2.954.196,63
332 00001 008076604-4 4 600000 NTN-B 15/05/2027 65974032 0,00 5.999.126,39 5.999.126,39 0,00 6.009.633,84 6.009.633,84
SUB-TOTAL TIPO CONTA: CONTA MOVIMENTO - 0,00 5.999.126,39 5.999.126,39 0,00 109.119.886,89 109.119.886,89

OFR01073 30/01/2025 OBARA INFORMATICA LTDA Usuario: CESAR.CALUINI Versdo 17/01/2025 - 10:45 6/ 7
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Boletim Diario de Tesouraria
Periodo de 01/08/2024 a 31/08/2024

Saldo
Cadigo Banco Agéncia N°. Conta Fonte Aplicagao Nome da Conta Saldo Anterior Débitos Créditos Disponivel Aplicado Total
318 BRADESCO 2856 13326-4 4 600000 BANCO BRADESCO SOMMA BRASIL 0,00 0,00 0,00 0,00 4.393.754,76 4.393.754,76
89 0001 741914-9 4 600000 BCO DAYCOVAL S.A TARPON GT 30FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL TIPO CONTA: ESPECIAL APLICAGAO 0,00 0,00 0,00 0,00 4.393.754,76 4.393.754,76
TOTAL GERAL..........: 49.700,39 114.398.377,13 114.410.104,23 61.427,49 281.489.871,37 281.551.298,86
Diretor Financeiro Presidente Contador
Cesar Rogerio Garcia Caluini Agnaldo Aparecido Tempesta Dante Sampaio Novais
Corecon: 34229 CRC: 1SP339856/0-3
OFR01073 30/01/2025 —_ OBARAINFORMATICA LTDA

Usuario: CESAR.CALUINI Versao 17/01/2025 - 10:45 7/ 7
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagao - Base: 31/07/2024
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visdo - Retrospectiva (22/07/2024)

Na agenda doméstica da Gltima semana, um dos eventos mais aguardados foi a divulgacao da ata da reunido do COPOM realizada no dia 19 de junho, em que o comité decidiu unanimemente pela
manutengao da Selic em 10,5% ao ano. A ata veio em tom morno e semelhante a Ultima, em que foi destacado a preocupacdo com o cenario internacional dinamico e adverso, além do reforco dos
possiveis impactos da condugao da politica fiscal na politica monetaria, que também traz preocupacdes para a autoridade monetéria brasileira.

O recém-divulgado IPCA-15 de junho trouxe alta de 0,39% em relagdo ao més anterior, abaixo das expectativas de 0,44%. Na janela anual, a variacdo apontada é de 4,1%. Na decomposicao do indice, a
inflagdio de servicos subjacentes é que se mantém elevada por conta principalmente do mercado de trabalho, que segue aquecido. A taxa de desemprego no trimestre medido pela PNAD Continua foi
de 7,1% até maio.

Em uma das noticias mais aguardadas da ltima semana, o principal indice de inflacdo observado pelo Federal Reserve, autoridade monetaria americana, o PCE, veio estavel em maio em relagao ao meés
de abril. Ja o ndcleo do indicador, que retira alimentos e energia do cesto, mostrou elevacio de 0,1% em maio em relacio a abril, conforme projetado pelo mercado. Na janela anual, a variacao do
nicleo é de 2,6%, ainda consideravelmente acima da meta de 2%.

Outro fato ocorrido na Gltima semana nos Estados Unidos que chamou muito atencéo de todos os agentes economicos foi o primeiro debate presidencial realizado entre Donald Trump e Joe Biden, em
que o candidato do partido democrata mostrou sinais preocupantes de satide fisica e mental no decorrer de suas falas. A midia suscitou a discussao de se 0 mesmo nao deveria ser substituido inclusive
na cadeira presidencial.

A terceira e dltima leitura do PIB do primeitro trimestre de 2024 dos Estados Unidos fechou com nimero de 1,4% de crescimento anualizado. Tanto a leitura anterior, quanto as expectativas, apontavam
alta de 1,3%.

Com os acontecimentos econémicos citados, o Ibovespa fechou a sexta feira nos 123.907 pontos, em alta de 2,1%. No més de junho, a indice subiu 1,5%.
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Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagao - Base: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (22/07/2024)

Em relagéo ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projeGes aumentaram para 4,00% e para 3,87% para 2025. Para os anos de

2026 e 2027, se mantém em 3,60% e 3,50%, respectivamente.
Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as projecdes para 2024 se mantém 2,09%. Para 2025, as projecées se reduziram para 1,98%. Para os anos de 2026 e 2027, as projegGes se mantém em 2,00%.
No contexto da taxa de cdmbio, as projecdes para o ano de 2024 aumentaram para R$ 5,20. Para os anos de 2025 em R$ 5,19, 2026 em R$ 5,19. Para 2027 as projecdes também aumentaram para R$

5,20.
No que diz respeito a taxa Selic, a projecio para o ano de 2024 se mantém em10,50%, 9,50% em 2025 , 2026 e 2027 se mantiveram em 9,00%. Essas estimativas indicam as expectativas em relacdo a

trajetdria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econémicas em evolugao.
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Relatério de Anlise de Portfélio, Sugestio e Realocagéo - Base: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visédo - Perspectivas (22/07/2024)

No calendario econdmico da primeira semana de julho, alguns acontecimentos devem atrair mais atencao dos mercados, e, portanto, devem ser monitorados. Teremos a divulgacédo dos PMIs dos

Estados Unidos e da Zona do Euro, em que o indicador trara a sensibilidade das expectativas futuras dos gerentes de grandes empresas das respectivas localidades.
Além dos PMIs, os dados do mercado de trabalho americano divulgados na terca feira e na sexta feira (JOLTS e Payroll, respectivamente) tomara os holofotes. Essas leituras sao extremamente

aguardadas pois certamente servirdo de balizamento para a conducéo de politica monetéaria nos Estados Unidos.
Ja no Brasil, além dos dados de Produgéo Industrial de maio, os indicadores domésticos devem seguir mais como passageiros frente & agenda externa e suas movimentacdes sobre os demais paises.
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& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2024 )

Produto / Fundo Resgate
TITULOS PUBLICOS
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL D+0
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF D+32
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES D+32 du
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES D+4
4UM SMALL CAPS FI ACOES D+20 du
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES D+15
MAG BRASIL FIAGCOES D+4
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI AGOES D+16 du
QLZ MOS FI ACOES D+10
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA II FI MULTIME... D+3 du
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 N&o se ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

Caréncia

N&o ha

Nao se aplica

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

N&o ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao se aplica

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Andlise de Portfélio, Sugestao e Realocacao - Base: 31/07/2024

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
165.021.950,53 | 59,89% : 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
8.932.508,20 3,24% 412 0,15% Artigo 7°, Inci;o Il, Alinea a
45.823.224,75 16,63% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
9.650.534,37 3,50% 54 0,47% Artigo 8°, Inciso |
5.013.466,92 1,82% 98 0,18% Artigo 8°, Inciso |
2.166.920,37 4 0,79% 439 0,69% Artigo 8°, Inc;iso |
10.170.207,91 ) 3,69% 658 2,69% Artigo 8°, Inciso |
8.784.657,75 3,19% 2.052 0,62% Artigo 8°, Inciso |
4.139.019,97 1,50% 1.438 1.42% Artigo 8°, Inciso |
4.766.644,13 1,73% 178 2,26% Artigo 8°, Inciso |
6.098.112,42 2,21% 59 6,29% Artigo 8°, Inciso |
4.504.250,71 1,63% 10 8,88% Artigo 10°, Inciso |
484.881,71 0.18% 0,35% Artigo 11°
275.556.379,74
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CREDITO . Relatério de Analise de Portfélio, Sugestao e Realoéégéo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

Distribuicao dos ativos por Administradores - base ( Julho / 2024 ) _

ITAU UNIBANCO: 3,24% CAIXA ECONOMICA: 0,18%

BEM DTVM: 14,74%

TESOURO NACIONAL 165.021.950,53
B sANCO DAYCOVAL  60.487.226,04
[ EELY 40.629.813,26
Bl AU uNiBANCO 8.932.508,20

BANCO DAYCOVAL: 21,95% -
TESOURO NACIONAL: 59,89% B caixa Economica 484.881,71
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& MERCADO

Distribuicéo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Julho / 2024)

ACOES - INDICE ATIVO: 1,50%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,63%
ACOES - VALOR: 1,82%
CDI: 3,24%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 3,69%

AGOES - DIVIDENDOS: 0,79%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,18%

ACOES - LIVRES: 10,63%

TITULOS PUBLICOS: 59,89%
TITULOS PRIVADOS: 16,63%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPA

CAPIVARI -

Relatério de Analise de Portfdlio, Sugestio e Realocagao - Base: 31/07/2024

B rituLos pUBLICOS 165.021.950,53

TITULOS PRIVADOS 45.823.224,75
B Acoes - Livres © 29.299.948,67
B AcOES - SMALL/ MID CAPS  10.170.207,91
B o 8.932.508,20
B AcoEs - vALOR 5.013.466,92
B MULTIMERCADO - EXTERIOR  4.504.250,71
I ACOES - INDICE ATIVO 4.139.019,97
B AcOEs - DIVIDENDOS 2.166.920,37
¥ FUNDO IMOBILIARIO 484.881,71




®

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

Més

Janeiro

Fevereiro

Marco

Abril

Maio

Junho

Julho

Saldo Anterior

253.986.219,30

254.546.699,95

258.949.038,60

264.816.532,48

262.822.043,88

266.898.655,05

266.583.363,97

Aplicagoes

5.823.865,13 |

7.753.589,30
9.618.911,81
11.408.280,33
9.209.035,00
4.625.192,07

12.823.649,08

Resgates

5.103.245,05

6.713.154,31

7.347.965,15

11.982.057,07

5.865.190,44

7.287.573,34

7.197.333,58

Saldo no Més

254 .546.699,95

258.949.038,60

264.816.532,48

262.822.043,88

266.898.655,05

266.583.363,97

275.556.379,74

Retorno (R$)

-160.139,43

3.361.903,66

3.596.547,22

-1.420.711,86

732.766,61

2.347.090,19

3.346.700,27

11.804.156,66

Retorno (%)

-0,06%
1,32%
1,38%

-0,54%
0,28%
0,88%
1,23%

4,55%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNIC{PAL-DE CAPIVARI

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestio e Realocacio - Base: 31/07/2024

Meta (%)

0.87%

1.22%

0,56%

0,83%

0,89%

0,61%

0,85%

5,96%

Gap (%)

-1.27%

108,16%

244.21%

-65,01%

31,10%

143,23%

145,41%

76,27%

VaR (%)

—-5,96%

6,65%
6,19%

4,98%
6,19%

5,39%

6,08%

5,38%

2024
IPCA + 5,20% a.a.

Investimentos
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CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocagao - Base: 31 /07/2024
& MERCADO

Total da Carteira: 275.556.379,74
Enquadramentos na Resolugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Julho /2024)

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2024

. " Resolugao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa
Proé Gestao - Nivel 1 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 165.021.950,53 59,89% 35,00% 50,00% 70,00% 27.867.515,29
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 60,00% 165.333.827,84
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 65,00% 8.932.508,20 3,24% 1,00% 5,00% 50,00% 128.845.681,67
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 45.823.224,75 16,63% 5,00% 15,00% ©20,00% 9.288.051,20
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 13.777.818,99
Total Renda Fixa 100,00% 219.777.683,48 79,76% 41,00% 80,00% 205,00%

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicoes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo

RENDA FIXA 219.777.683,48
Pro-Gestao!

B ReNDA VARIAVEL 55.778.696,26
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Enquadramentos na Resolugdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base (Julho / 2024 )

Resolugao %

Artigos - Renda Vari4
igos =RendaNaniivel | o s Gostlio - Nivel 1

Artigo 8°, Inciso | 35,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00%
Artigo 10°, Inciso Il 5,00%
Artigo 11° 5,00%
Total Renda Variavel 35,00%

Resolucédo %

Artigos - Exterior it .
Pro6 Gestao - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso llI 10,00%
Total Exterior 10,00%

Carteira

$

50.789.563,84

4.504.250,71

0,00

484.881,71

56.778.696,26

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

Carteira

%

18,43%

1,63%

0,00%

0,18%

20,24%

Carteira

%

0,00%

0,00%

0,00%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

15,75%

2,00%

0,00%

0,25%

18,00%

Superior
%

35,00%
10,00%
2,60“&
2,00%

49,00%

Estratégia de Alocacao - Limite -

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

1,00%

1,00%

2,00%

Superior
%

10,00%

10,00%

20,00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Anélise de Portflio, Sugestao e Realocagéo - Base: 31/07/2024

GAP

Superior

45.655.169,07

23.051.387,26

5.511.127,59

5.026.245,88

GAP

. Superior

27.555.637,97 . 7°la

o

27.555.637,97

7una [J{ilrv e
| R
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CREDITD Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

RECOMENDAGOES GERAIS

Sugestéo de Realocagdo Completa

Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagao ($) Sugestao de Ativo

TITULOS PUBLICOS 11.156.189,81 > 11.156.189,81 TITULOS PUBLICOS
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Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual
TITULOS PUBLICOS 59,89%
CDI 4 3.24%
ACOES 18,43%
FUNDO IMOBILIARIO 0,18%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 1,63%
TITULOS PRIVADOS 16,63%

R 100,007

~ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacao - Base: 31/07/2024

Total da ggrggj@i 275.556.379,74

$ Carteira Alterada
0,00% 0,00 59,89%
0,00% 0,00 3,24%
0,00% 0,00 18,43%
0,00% 0,00 0,18%
0,00% 0,00 1,63%
0,00% 0,00 16,63%

100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opg¢bes de investimentos, recomendamos a utilizagdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizagdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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CREDITO Relatério de Analise de Portfélio, Sugestao e Realocacéo - Base:"31/0.7/2024
& MERCADO

Conclusao

Conclusao

Introdugéo: As diversificagdes apresentadas atendem o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtengdo dos melhores resultados e na mitigacao dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () N&o (x)

Atencgao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atengao
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteragoes.

Informagdes Relevantes: Nossas recomendagdes sao feitas com base em nossos periédicos e nossa estratégia de alocagdo. As realocagdes sugeridas foram feitas devido a uma exposi¢do nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Sugerimos a alocagdo em letras financeiras como uma alternativa atrativa, que supera a meta de rentabilidade do RPPS no segmento de renda fixa. Destacamos a importancia da realizagdo de um
estudo de ALM (Asset Liability Management) e a obtengdo de cotagdes junto a multiplas instituicdes financeiras antes da aquisigdo. Esse procedimento é essencial para alinhar a estratégia de
investimentos com o fluxo de ativos e passivos, maximizando as taxas e prazos favoraveis para a carteira do RPPS.

Com a reabertura da curva de juros, os titulos publicos voltaram a oferecer taxas atrativas, muitas vezes superiores & meta atuarial do RPPS. Recomendamos a alocagédo direta em titulos pablicos, em
vez de através de fundos de vértice, pois, além de evitar a eroséo da rentabilidade pela taxa de administragao, esses titulos podem ser negociados no mercado secundario, oferecendo maior liquidez
a carteira do RPPS.

Observagdes: A realocacio de Titulos publicos deve-se a movimentagdo de vencimento previstos para o ano de 2024, recomendamos seguir com aplicages em titulos publicos devido ao atual
momento proporcionar ganhos acima da meta.

Sao Paulo, 16 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobilidrios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Relatério de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagéo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagbes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacgoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagées sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacéo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicao, gestao ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaborag@o buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagoes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacao e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogao e implementagao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,
art. 15, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e da outras providéncias.



9 ! INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57
Resumo
Gestdo: BTG Pactual Asset Management Auditoria: EY
* Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros Inicio: 22/12/2011
Custodiante: Banco BTG Pactual Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "
Taxas
Taxa de Administragdo: 0,50% indice de Performance: 104% do CDI
__Taxa de Performance: 20,00% Taxa de Resgate: Nao possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: CDI
Publico Alvo: Investidores em geral : Investidor Qualificado: Nao

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 4,000,000,000 —nr
Feeder

——___/- s PL
Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Jul/2023 4.076 2.555.079.033,40

A 2,000,000,000
Ago/2023 4063  2.608.104.218,67
Set/2023 4086  2.632.911.707,03
Out/2023 4134  2.662.376.253,18 9 Y Yy S
~. Nov/2023 4150  2712.017.91519 \\m (’\’L*& & 0 “& &@%‘”& d\w@\w oy
Dez/2023 4.141 2.789.770.644,39
Jan/2024 4268  2.856.273.253,82 = R
Fev/2024 4495  2992.342.921,87
‘ Mar/2024 4827  2909.237.074,63 5,000
Abr/2024 5271  3.026.714309,02
Mai/2024 5601  2.952.748.41596 4,000
D D 3 D
Jun/2024 5978 3.024.377.64137 Y %&z@é;&i&'@f)«&”;&;\&&” S :\z\\"’i«\\”&
Pagina 1de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 28/06/2024

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57

Informagdes Operacionais

Depésito Inicial:  5.000,00
Movimentacdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Méximo Retorno Diario: 0,53% em 16/11/2016

““Nldmero de dias com Retorno Positivo: 3023

Minimo Retorno Diario: -0,77% em 12/01/2023

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Converséo de Cota para Resgate: D+30

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+31

Retorno acumulado desde o inicio:  235,12%
Ndmero de dias com retorno negativo: 119

Volatilidade desde o inicio: 0,68%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,94 6,80 2,88 6,80 16,04 29,67 3,87

{NDICE DE REFERENCIA (CDI)

0,79 522 2,53 522 11,69 26,82 0,03

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim

Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim

' Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Sim

Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao

Ha ativos financeiros que ndo séo cotas de classe sénior de FIDC? N&o

Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de baixo risco de crédito? Sim
Pagina2de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

e Data base da analise: 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos/Politica de Investimentos:

O FUNDO tera como objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorizacdo de suas quotas através da aplicagdo em quotas do BTG PACTUAL
CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n®. 14.557.317/0001-38, gerido pela
GESTORA (“"FUNDO INVESTIDO"), bem como em outros titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Caracteristicas:

As aplicagbes do FUNDO deverao estar representadas por, no minimo, 97% (noventa e sete por cento) em cotas do FUNDO INVESTIDO, sendo que
a parcela correspondente aos 3% (trés por cento) remanescentes de seu patrimonio liquido pode ser aplicada em: titulos publicos federais; titulos
de renda fixa de emissao de instituicdo financeira; e operagbes compromissadas.

Composigdo da carteira:

—0 fundo investe majoritariamente no fundo BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
CNPJ sob o n°. 14.557.317/0001-38.

O administrador do fundo se utiliza da prerrogativa contida ICVM n°555, artigo 56°, paragrafo 3°, inciso Il, que permite a ocultacdo da carteira por
até 90 dias. E carater experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultacdo da carteira por até 180 dias

Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido levemente superior ao seu indicador de referencia ao longo da maioria dos periodos analisados.
Taxa de Administréqéo:

A taxa de administracéo é de 0,5% (zero virgula cinco por cento) sobre o valor do patriménio liquido do fundo, podendo chegar 0,6%.
Risco:

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao crédito e mercado.

Enquadramento:

O fundo estd enquadrado quanto ao disposto na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b ", estando apto a receber
investimentos por parte dos RPPSs (regulamento v. 17/02/2022).

__A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigbes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina3 de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

i — Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADO

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Eiindos da Trwestiments 3.030.549,67

B outros 0,76
Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,07%
. Valores a pagar/receber 1.977,60
Fundos de Investimento: 99,93%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 3.030.549,67 100,20
Outros Valores a receber 1.977,60 0,07
Valores a pagar / A Pagar Premio Cotista 0,76 0,00
Outros Valores a pagar -8.148,87 -0,27
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Pagina4 de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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o ' INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDID Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADO

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57

Rentabilidade

Q 9 A4
¥ ® 4 SO N ¥ & ¥ & & NI
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

BTG PACTUAL CREDITO
CORPORATIVO | FIC RENDA 0,94 6,80 6,80 16,04 29,67 235,12 3,57 0,50
FIXA CREDITO PRIVADO LP

CDI 0,78 | 522 5,22 11,69 26,82 0,03

2023/2624 JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN ANO ACU

BTG PACTUAL
CREDITO
CORPORATIVO |
FIC RENDA FIXA
CREDITO
PRIVADO LP

163 | 1,98 | 1,33 | 1,18 {.1,92 | 111 136 | 1,28 1,11 098 094 094 680 16,04

CDI 1,07 114 097 100 092 09 097 080 083 08 083 079 522 1169

Enquadramento do fundo pela resolugéo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 20,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 13.329.168,20

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jun/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 453.656.646,21 para

ClLiaIm A~

novos investimentos o FUNDO:

PaginaSde7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

. Data base da analise: 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 14.171.644/0001-57

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo no artigo 7, Inciso V, alinea b, da resolucdo CMN
4.963/21.Atualmente, a carteira ndo apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposicao de R$ 13.777.818,99.
Lembramos que,de acordo com o artigo 19, da resolucao 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15% do patriménio liquido do
fundo.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, e possui e ndo ativos em fundos com estratégias semelhantes.

Consideramos importante a exposi¢dao em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sao opgdes atrativas de diversificacao dentro de

renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua

carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor

privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos piblicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco

maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre sera maior que das empresas
“privadas.

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral
oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos
pelo governo. De acordo com o atual cenério econémico, se tornam mais atrativos para diversificagdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Atualmente o fundo passou por uma reestruturagdo em sua carteira, onde foram liquidados ativos de baixo risco de crédito. Utilizando a
prerrogativa da ICVM 555 e ICVM 172, o administrador pode ocultar a carteira do fundo de investimento por até 180 dias, sendo assim, validamos
as informagdes com o envio dos demonstrativos de liquidagdo dos ativos em questdo. (e-mail recebido em 30/07/24 do remetente
Vithoria.Lechuga@btgpactual.com).

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposicdo em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condices estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo est4 apto para receber aportes do RPPS.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucio
CMN n°4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informagbes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacbes deste documento estao em consonancia com as informagées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacdes podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administracao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
__link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. '

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observa¢des diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emisséo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAQ
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
—.dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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7 VS:CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

" Gestao: V8 Capital
Administrador: Santander Caceis

Custodiante: Santander Caceis

Taxas

Taxa de Administragdo: 0,50%
__Taxa de Performance: Na&o possui
Caréncia: Nao ha

Plblico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Ago/2023 12514 523.428.756,25

Set/2023 15.057 751.772.861,18
: (5u’¥/2023 18.107 1.020.018.389,38
Nov/2023 18.223 1.029.303.608,60
~. Dez/2023 18.273 1.029.995.096,91

Jan/2024 18.557 1.069.535.439,58

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

42.774.627/0001-40

Auditoria: EY
Inicio: 28/03/2022

Resolugdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

1,500,000,000 w— Pl
Feeder

— PL
1, Ago/2023 = Master

PL Feeder: R$523.428.756,25

500,000,000 /

0

S P F S
& *&0&9‘\0\” & o\” 4\” & Q‘\ &\\ S

20,000 we Cotistas
Fev/2024 18.599 1.076.919.000,43
Mar/2024 18.563 1.088.332.643,42 17,500
Abr/2024 18.702 1.087.918.782,03

15,000
Mai/2024 18.934 1.074.349.564,31
Jun/2024 18.948 1.086.779.288,64 12,500
A f{pq’pw»{p’b,»h,»,.‘y\muum

S S S S S S
Jul/2024 19.012  1.038.075.974,82 vgo\ A 0\9.\@\ N «\\@\\ @\ =\ @\ RS
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

eitsfiacers Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Informacgdes Operacionais

Depésito Inicial: 1,00 Converséo de Cota para Aplicagdo: D+0

Movimentacdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+10

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+12

Historico

Méximo Retorno Diario: 0,29% em 17/03/2023 Retorno acumulado desde o inicio: 36,36%
““NUmero de dias com Retorno Positivo: 585 NuUmero de dias com retorno negativo: 3

Minimo Retorno Diario: -0,01% em 01/06/2022 Volatilidade desde o inicio: 0,36%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12mM 24M VaR
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,02 6,94 2,86 573 12,99 30,17 1,13
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,91 6,18 255 516 11,51 26,66 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? ' Nao
' Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Néao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sio considerados de baixo risco de crédito? Néo
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

COEBITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/ Politica de Investimento:

O fundo tem como objetivo investir seus recursos em cotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento de Renda Fixa. Os fundos investidos, por sua vez, possuem o objetivo de proporcionar aos seus cotistas a
valorizacao de suas cotas através de investimentos de no minimo 80% dos seus recursos em titulos publicos federais, ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda fixa com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo, ou sintetizados via
derivativos, sendo vedado exposigdo em renda variavel.

Composicao da carteira (28/03/2024):

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3° inciso Il, que permite a ocultagdo da
carteira por até 90 dias. Em carater experimental, a ICVM n° 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultagdo da carteira por
até 180 dias. Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composigéo:

—.. Tipos
B Titulos Privacos 90,30 %
B8 Funcos ce Investimantc 9.14 %
== Valores a pagar/receber -0.02 %

Principais ativos:

il Ative }1 Walor do Ative (mil] v il ] ﬁ_;31:ip£i;o Qo;tiwng?:
Cotas de VE SOBERANGD FI RENDA FIXA SIMPLES 70.228,39 59,1350 %
Letra Financeira - 3ANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc,: 24/05/2024 - 26.012,54 4.6844 %
Indexador: CDI i N
Letra Financeira - 3ANCO BTG PACTUAL S.A. (30.206.294/0001-45) - Venc.: 24/05/2024 - 21.0931,57 4174473
Indexador: CDI _ S i
Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 31/10/2050 - Indexader: 21.085.07 44,0636 %
co1 G :
Letra Financeira - BANCO XP S.A. {33.264.668/0001-03) - Venc.: 17/01/2025 - Indexador: CD1 | 23.170,23 3,7344 %%

RRACYDI FISR2
Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo estd acima do seu indice de referéncia, CDI, na maioria dos periodos aplicados, demonstrando uma aderéncia sélida a

politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de administragao:
A taxa de administragéo do fundo é de 0,50% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas
~por outros fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:
O fundo possui aplicagdes de baixo risco de crédito, estando sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razao da marcagdo a mercado dos ativos
que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da Resolu¢do CMN n° 4.963/21, ndo
havendo, portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 08/12/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigbes que atendem as novas condigdes
estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

- Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 1.092.726,49
- Valores a pagar/receber 29,18
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de V8 GTI MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 444.552,91 40,85
Cotas de V8 RT MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 441.274,32 40,55
Cotas de V8 SS MASTER TERMO FI RENDA FIXA 206.899,26 19,01
Outras Disponibilidades 26,46 0,00
Outros Valores a receber 2,72 0,00
Outros Valores a pagar -4.423,03 -0,41
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da anélise: 31/07/2024

& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Rentabilidade

1.50
1.25
1.00
0.75
0.50
I & & & & & & NG

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administracao
V8 CASH PLATINUM FIC
RENDA FIXA CREDITO 1,02 6,94 5.73 12,99 30,17 36,36 1,13 0,50
PRIVADO
CDI 0,91 6,18 5,16 11,51 26,66 0,03
2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
V8 CASH
PLATINUM FIC
RENDA FIXA 1,27 1,08 1,07 1,04 1,08 1,14 0,89 0,91 0,96 0,97 0,84 1,02 6,94 12,99
CREDITO
PRIVADO.
CDI 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 6,18 11,51

Enquadramento do fundo pela resolucéo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % %a % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 155.711.396,22 para novos
investimentos no FUNDO.

PaginaSde7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITD Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo no artigo 7, Inciso V, alinea b, da resolucéo CMN
4.963/21.Atualmente, a carteira ndo apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposicdo de R$ 13.777.818,99. Lembramos
que,de acordo com o artigo 19, da resolugdo 4.963/21, o RPPS nao pode manter concentragao acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, e possui e ndo ativos em fundos com estratégias semelhantes.

Consideramos importante a exposigdo em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sao opgdes atrativas de diversificagdo dentro de
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor
privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco
maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre sera maior que das empresas
privadas.

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral
oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos
pelo governo. De acordo com o atual cenario econdmico, se tornam mais atrativos para diversificagdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposicao em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugéo
CMN n°® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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= Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagao do EMISSOR. As informagbes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informagoes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informacdes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas nao representam garantia de exatiddao das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser

consideradas como tais.

As informacgobes deste documento estao em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a poiitica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administragdo, gestdao ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracgao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagbes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacao dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAQO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucao CMN n°®
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacao de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacoes dos recursos financeiros

—dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Resumo

- CREDITO
- & MERCADO

inistrador:

do: V8 Capital

Santander Caceis

'p_.stbai‘antéz Santander Caceis

Taxa de Administracdo: 0,50%

~ Taxa de Performance: Na&o possui

Caréncia:

Publico Alvo:

Evolugdo PL e Cotistas

Nao ha

Investidores em geral

Fundo Feeder

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Fundo Master

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da andlise: 31/07/2024

42.774.627/0001-40

Auditoria: EY
Inicio: 28/03/2022

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

1,500,000,000

— PL
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER :eder
Sy
Ago/2023 12514 52342875625 b PR
Ws_et/zozs | 15057 75177286118 000000
Out/2023 18107  1.020.018.389,38
ZA A - - = - 0
Nov/2023 18.223 1.029.303.608,60 ’\9,{3, "9,\':, ’\9’\7 '1,’{'5 q,’{'b "’,\, § u’\l,»u '1,’\' R D ,» ’\’,»
o\«x\xA\q&o\Q\‘\‘\\\Q\\\
~ Dez/2023 18273  1.029.995.096,91 PP FP LT EY
Jan/2024 18557  1.069.535.439,58
20,000 e COtiSE:
Fev/2024 18599  1.076.919.000,43 S
Mar/2024 18563  1.088.332.643,42 17,500
Abr/2024 18702  1.087.918.782,03
15,000
Mai/2024 18934  1.074.349.564,31
Jun/2024 18948  1.086.779.288,64 12,500
'»A"» o> '»6"»"' '\,Wh'\,&h & '\,"’ mq' "?'@q’“
Jul/2024 19012 1.038.075.974,82 & B PSP @ v¢\ & \,o\ S
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

EREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Informagbes Operacionais

Deposito Inicial: 1,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Movimentacdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+10

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+12

Histérico

Maximo Retorno Diario: 0,29% em 17/03/2023 Retorno acumulado desde o inicio: 36,36%
“Nudmero de dias com Retorno Positivo: 585 Numero de dias com retorno negativo: 3

Minimo Retorno Diério: -0,01% em 01/06/2022 Volatilidade desde o inicio: 0,36%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,02 6,94 2,86 573 12,99 30,17 113
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,91 6,18 2,55 516 11,51 26,66 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Nao
"~ Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que nao séo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores n§;> sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

g D flise:
CREDITO ata base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/ Politica de Investimento:

O fundo tem como objetivo investir seus recursos em cotas de fundos de investimento de Renda Fixa e/ou em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento de Renda Fixa. Os fundos investidos, por sua vez, possuem o objetivo de proporcionar aos seus cotistas a
valorizagdo de suas cotas através de investimentos de no minimo 80% dos seus recursos em titulos publicos federais, ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis nos mercados de renda fixa com baixo risco de crédito do mercado domeéstico ou externo, ou sintetizados via

derivativos, sendo vedado exposigdo em renda variavel.

Composicao da carteira (28/03/2024):

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3° inciso Il, que permite a ocultagdo da
carteira por até 90 dias. Em carater experimental, a ICVM n°® 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultagao da carteira por
até 180 dias. Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composigéo:

Tipos

B Titulos Privacos 90,90 %
BB Funcos ce Investimentc 9.14 %
= Valores a pagar/receber -0.03 %

Principais ativos:

L. H Ve s ] 5 (arcpeste do A v
Cotas VE SOBERAND 71 RENDA FIXA SIMP 70.228,25 5,13350 5%

Letra Financeira - 3ANCO BTG PACTUAL S5.A. (30.206.294/0001-45) - Venc.: 24/05/2024 - 26.012.54 4,6844 %%
Indexador: CDI i .

Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Yenc.: 24/05/2024 - 21.091.57 4.,0443 5%
Incdexador: CDI S 4

Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.&. (80.000.000/0001-92) - Vienc.: 31/10/2050 - Indexador: 31.085.07 4.0436 %

€01

Letra Financeira - BANCO XP S.A, (32.264.568/0001-03
RAACKPI FTIR=

25,170,435 3.7944 %
Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo estd acima do seu indice de referéncia, CDI, na maioria dos periodos aplicados, demonstrando uma aderéncia sélida a
politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de administragdo:
A taxa de administracdo do fundo é de 0,50% ao ano sobre o patrimoénio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas
~por outros fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:
O fundo possui aplicagdes de baixo risco de crédito, estando sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos
que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da Resolucdo CMN n° 4.963/21, nao
havendo, portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 08/12/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condigdes
estabelecidas na Resolugao CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.

Pagina3 de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fiirsdes:dé Invesimento 1,092.726,49

. Valores a pagar/receber 29,18
Valores a pagar/receber: 0,00%

Fundos de Investimento: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de V8 GTI MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 444.552,91 40,85
Cotas de V8 RT MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 441.274,32 40,55
Cotas de V8 SS MASTER TERMO FI RENDA FIXA 206.899,26 19,01
Outras Disponibilidades 26,46 0,00
Outros Valores a receber 2,72 0,00
Outros Valores a pagar -4.423,03 -0,41

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Caracteristica
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CREDITO
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Rentabilidade

1.00

0.75

Retorno Efetivo

6 1 2

Més Ano Meses Ano Anos
V8 CASH PLATINUM FIC
RENDA FIXA CREDITO 1,02 6,94 573 12,99 30,17
PRIVADO
CDI 0,91 6,18 5,16 11,51 26,66
2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB
V8 CASH
PLATINUM FIC
RENDA FIXA 1,27 1,08 1,07 1,04 1,08 1,14 0,89
CREDITO
PRIVADO
CDI 1,14 097 100 092 090 097 0,80

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

42.774.627/0001-40

Retorno Efetivo

Enquadramento do fundo pela resolucao 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

. Resolugao Carteira Carteira
Artigo % $ %
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

20,00 0,00

0,00

Retorno Taxa
Acumulado VaR Sharpe Administragao
36,36 1,13 0,50

0,03
MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
0,91 09 097 084 102 694 1299
083 089 083 0,79 091 6,48 11,51
Inferior Alvo Superior GAP Superior
%o %o % $
0,00 0,00 5,00 0,00

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 155.711.396,22 para novos

investimentos no FUNDO.
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" Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

V8 CASH PLATINUM FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 42.774.627/0001-40

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo no artigo 7, Inciso V, alinea b, da resolugdo CMN
4.963/21.Atualmente, a carteira nao apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposicao de R$ 13.777.818,99. Lembramos
que,de acordo com o artigo 19, da resolucao 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragao acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nédo tem investimentos neste fundo, e possui e nao ativos em fundos com estratégias semelhantes.

Consideramos importante a exposigao em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sdo op¢es atrativas de diversificagdo dentro de
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor
privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco
maior que fundos de titulos pablicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre sera maior que das empresas
privadas.

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois séo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral
oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos
pelo governo. De acordo com o atual cenério econdmico, se tornam mais atrativos para diversificagdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposicdo em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicoes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucéo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informagoes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informaqées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengao para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a'prestacéo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢ao CMN n®
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

nan

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso I, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacoes dos recursos financeiros
— dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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° Administrador:

. Publico Alvo:

3 BMDESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

- Gestdo: Banco Bradesco

Banco Bradesco

~ Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%

__ Taxa de Performance: N&o possui

Nao ha

Investidores institucionais

: E\)olugéo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

03.399.411/0001-90

Auditoria: KPMG
Inicio: 05/10/1999

Resolugdo: Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "

indice de Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

15,000,000,000

—
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER ;i"'de'
10,000,000,000 _/—\_/—/
Ago/2023 389 9.013.672.474,30 - M
Set/2023 404 8.906.699.435,49 S 250,706,000
out/2023 418 8.965.211.424,43
i 0
Nov/2023 433 10.247.341.113,60 6’«& ’@ '» w & r m,,, mq, x@,
F ¥ 1& 4\ ,b‘\ NI R
Dez/2023 442  10.327.922.782,38 S LS
Jan/2024 447 9.205.921.475,18
: 600 = Cotistas
Fev/2024 449  10.050.564.520,10
Mar/2024 452 10.645.688.775,75 500
Abr/2024 459 11.563.181.980,10
™ 400
Mai/2024 477  11.765.933.444,23
Jun/2024 488 11.692.368.410,92 300 T
P SR I L L e o &
Q Q! QY O
Jul/2024 507 12.128.254.13540 ,_’@&” S «\” m\” & & «\"’@«\"’ \Q’ Y
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v ‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

i D flise:
CREDITO ata base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Informagdes Operacionais

Depésito Inicial: 1.000.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentacdo Minima: 50,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Méximo Retorno Diario: 0,48% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio:  1.635,71%

~ Numero de dias com Retorno Positivo: 6169 NuUmero de dias com retorno negativo: 38
Minimo Retorno Diario: -0,46% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,34%

Performance comparativa - Valoresem (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3m 6M 12M 24M VaR
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,00 6,74 2,74 5,59 12,51 28,26 093
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 091 6,18 2,55 516 11,51 26,66 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sao cotas de classe sénior de FIDC? Néo
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de crédito? Nao
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque acompanhar as variagdes das taxas de juros
praticadas no mercado de depdsitos interbancarios CDI, através da atuagao preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A
rentabilidade do fundo variara conforme o comportamento da variagdo dos precos dos ativos financeiros e modalidades operacionais
em carteira, sendo também impactada pelos custos e despesas do fundo, e pela taxa de administragdo de 0,20% ao ano.

Caracteristicas:
O FUNDO deve manter seu patriménio aplicado em carteira de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro e de capitais.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido acima do desempenho do indicador de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administragao:
A taxa de administracdo do FUNDO é de 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas
praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
Os principais riscos associados ao Fundo estao intimamente ligados aos riscos de mercado e de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 12/08/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso Il , Alinea "
a " da resolugdao CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes
estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

= Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Carteira (Master)

(http://www,amcharts.com/javascript-charts/) Budos de Traesimentt 116.243,54

[l oreracio compromissada 6.306.510,80

Titulos Privados: 7,82% Fundos de Investimento: 1,53%
. - . Titulos Federais 599.272,47
Titulos Federais: 7,87%
Bl Titulos Privados 595.770,25
Operagdo compromissada: 82,79%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operagoes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2025 2.531.104,42 21,51
Operagoes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2025 2.215.922,50 18,83
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2025 1.5659.483,88 13,25
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 396.264,49 3,37
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/10/2027 - 239.754,79 2,04
Indexador; CDI | BRBBDCLTRX60
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 203.007,98 1,73
Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/09/2026 - 141.711,18 1,20
Indexador: CDI
Cotas de ACR BEM BANCOS EMISSORES DE CARTAO DE CREDITO RESP LIMITADAFIDC 116.243,54 0,99
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 - 111.988,20 0,95
Indexador: CDI ‘
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 10/10/2028 - 102.316,08 0,87
Indexador: CDI
Total da Carteira: 275.556.379,74
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDT B
' 8.952.508,20 3,24 PanL[JﬂgB%E?AZO - R§ 8.932.508,20 B'Zéﬂeéi%o & Mercado Engenharia Financeira.
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b ‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90
Rentabilidade
1.50
1.25
1.00
0.75
0.50

© 8 N ¢ o & R A v
S g & & & & & & K RN

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

BRADESCO PREMIUM FI
RENDA FIXA 1,00 6,74 559 | 12,51 | 28,26 1.635,71 0,93 0,20
REFERENCIADO DI

CDI 091 6,18 5,16 11,51 | 26,66 0,03

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
BRADESCO

PREMIUM FI

RENDA FIXA 127 | 1,05 105 099 H 094 1,09 090 091 095 088 083 100 6,74 1251
REFERENGIADO

DI

CDI 114 097 100 092 09 097 o080 083 08 083 079 091 6,18 11561

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’ 60,00 8.932.508,20 3,24 1,00 5,00 50,00 128.845.681,67

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.819.238.120,31 para
novos investimentos no FUNDO.
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Avaliagado do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 50% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a", da resolugdo CMN 4.963 / 21. Atualmente, a carteira apresenta 3,24% de ativos neste segmento(base
07/ 2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 128.845.681,67. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugao 4.963 / 21, o RPPS nao pode manter concentragao acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, porém possui 3,24% em fundos com estratégias semelhantes.

CDI significa Certificado de Deposito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituigdes financeiras para a realizacao de operacdes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variacoes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicao em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do multimercado.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS. Na
opgao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo CMN
n°4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso V|, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgédo colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informagoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagées
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser

consideradas como tais.

As informacdes deste documento estao em consonancia com as informacoes sobre o(s). produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacao e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencgdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagées podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administragao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
__link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacées com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOC/—XO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugao CVM n® 19/2021).

Na apuragado do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucao CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso I, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
—~dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



&

~ CREDITO
~ &MERCADO

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RELATORIO DE AVALIACAO Dt
FUNDO DE INVESTIMENTOS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

£

>




&

CREDITO
& MERCADO
SUMARIO
1. CONSTITUICAD DO FUIN DI 0 iroh etk b vsicsssesvinassons s Hbbssigas bon Soesboborsas eneas smsbexbastn giessnss s uatuasssnss 2
1:1 Prestadores DB SEIVIGOS ...ccueiiuierieiiiriiereeeiteeiaesireeteesseesssessaestesssssesnssnseessesabessseesstesnsesnsesseesnne 2
1:2 Historico De Gesta0.......ccveevveernieereeneesnieeseesnene ................................................................. 2
1.3 Time De INVEStIiMENTOS B BGOSR, s sissansssssmisssssnsssiasssisnenomnassnasnnsesissessssans eassabitossessdidetons 3
14 PrOCESS0 e INVESTIMENED c.uuisiisvrissiaecseorsssaamsentensassrsorsinsssmmssisosibssensstomssaitorarir i UL MOR 4
1.5 Definiga0 de FUNUO, IMODIIATIO. .cu issnsissivensinnsistivmihtnmine i avie iae ot tilneros AR bR, o sunans 6
1.6  Caracter(Sticas GEFAIS . virssuimimimamnissinsrisansssmsessss Naiimsssavaiisims ivismisiseie o I o 6
1.7 Caracteristicas da Oferta......... RSN NN SMNNIS P Al X VAL L OO .\~ oo .o 7
2. CARTEIRA DO FUNDIO ;::c.cctissinssinsnussonssassciinssnsoinssnssnss sssuissn it basssssaisssranassissnnssnsonsasonss usvlyeamiue 9
2.1 . Tese de INVESHIMIENEOS vt usinmcismesmsiosmseisessidoinssommssiienssnsoisrapsssasasses sy saisasnrs easinbss or o s 9
232 Projetos gue Compbem-a Carteirado FUNGO . asmissmimissnssaninsmsmsmsisssssonsiisssvsssisssrssisssmnsers 9
2.3 Setor LogIstiCo ~ GalPOES . ssmursssssnimmtssssmisssassrnnrsnssrasueryessssssassssesssnsshoissbesismssiseiasimisnssissnns 19
B SUTUACACH TIO) BUINIDID crnsnsasnsimsnsnss s beiions s 583w sma v SR DA T 12
B CONCIUISREY........ccoesmmivmos it o Ema R S il sy EE psSR ES TS 12
4.1 Conclusao SOBTE 0 FUNTO ississsssesisnsisisaissvassessnssssissasisosessanisses sshivsmssissasassonsmssasn svesmssssi sy 12
4.2 Conclusdo para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI ..........ccccccuenenne. 13
5: ' FATORES DE RISCO ... o ciiimissiiciimimnstinssmsasssinmiim st seisinitss snnass fionensis sesonsni s iia s isaanss s svivionis 14
8; ¥ DISCLAIMERS s vitintinins sssmmevswinssasonivs sxeds basvsss miesssvas nvasiassasass v amvaian s s e e s Ty SR AEe A o 18

o Av. Nove de Julho, 5569, 5* andar CEP: 01407-200, S0 Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br

. '(11) 3074-9400



®

CREDITO

& MERCADO

Sdo Paulo/SP, 24 de julho de 2024

FUNDO: SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP
LIMITADA FII - SPXL11 (CNPJ: 55.074.554/0001-25).

1.

CONSTITUICAO DO FUNDO:
1.1 Prestadores De Servigos

Administrador: O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n?2 8.695, de 20 de margo de 2006
(“ADMINISTRADOR”), responsavel pela administracao fiduciaria.

Gestor: O Fundo é gerido pelo SPX SYN Gestdo de Recursos LTDA., sociedade limitada,
inscrita no CNPJ sob o n? 42.617.367/0001-07, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n23732, 212 Andar, CEP 04.538-
132, Itaim Bibi, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2
20.005, publicado no Diario Oficial em 27 de julho de 2022.

Custodiante: O servigo de custddia do Fundo é realizado pelo Banco BTG Pactual S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob 0 n230.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n2 7.204, de 25 de abril de 2003.

1.2 Historico De Gestao

A SPX foi fundada em agosto de 2010 por profissionais com extensa experiéncia e

sucesso em gestdo de recursos tendo como principais socios Rogerio Xavier, Bruno Pandolfi e
Daniel Schneider. Em julho de 2012, Leonardo Linhares se juntou a SPX, passando a fazer parte
do grupo de controle e do Comité Executivo.

Através de um modelo de partnership e de uma cultura meritocratica, a SPX busca

atrair, treinar e reter os melhores profissionais do mercado. A SPX conta com uma equipe de
profissionais seniores ndo sé na area de Gestdo, mas também nas areas de Pesquisa, Risco,
Compliance e BackOffice.

Q@ Av. Nove de Julho, 5569, 5 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br

. (11) 3074-9400



%

CREDITO

& MERCADO

Atualmente a SPX atua de forma global nos principais mercados financeiros do mundo,
com sede no Rio de Janeiro e escritérios em S3o Paulo, Londres, Nova York, Cascais e
Singapura. O grupo SPX possui cerca de RS 58,8 bilhdes sob gestao, distribuidos entre as SEIS
verticais de investimentos: Multimercados, A¢des, Crédito, Real Estate, Private Equity e
Investment Solutions.

No ano de 2021, em adigdo as suas estratégias consolidadas e de sucesso, a SPX Capital
iniciou duas novas areas de negdcios, quais sejam, a de Private Equity e Real Estate. Esse novo
passo veio apos 10 anos de consolidagdo do grupo e faz parte de um projeto de longo prazo
para tornar-se uma empresa de Asset Management completa, com produtos para todos os
apetites de risco, liquidez e horizonte de retorno.

1.3 Time De Investimentos E Gestdo

A equipe envolvida na gestdo do Fundo possui longa experiéncia em Real Estate, tanto
na gestdo como na alocagdo de recursos, obtida ao longo de décadas de atuagdo em
instituicBes nacionais reconhecidas:

e Pedro Daltro: Atualmente atua como sécio e head de Real Estate do grupo SPX.
Anteriormente ao seu ingresso na SPX, Pedro ocupou por quase 6 anos o cargo de
CEO da SYN (anteriormente denominada Cyrela Commercial Properties). Ainda, foi
fundador e atuou como Diretor Financeiro e Relagdes com Investidores da BR
Properties, de 2007 até 2015. Foi também Diretor da Area de Corporate Banking
do Citigroup, sendo responsdvel pelos setores Publico e de Infraestrutura, e
Gerente Financeiro da Gafisa. Pedro Daltro é formado em administracdo de
empresas pela Univesidade Salvador (UNIFACS), possui MBA pela Vanderbilt
University (EUA) e certificagdes CGA e CGE da Anbima.

e Marcelo Carletti: Atualmente atua como sdécio e gestor de Real Estate do grupo
SPX. Ele possui experiéncia prévia como Diretor na Autonomy Investimentos, onde
construiu um portfélio de galpdes logistico-industrial sob a marca Golgi com mais
de 1,5 milhdes de m?; na BR Properties como Head de Aquisigdes no segmento de
galpdes logistico-industrial e comercial, McDonald’s como Gerente de Expansdes e
na CB Richard Ellis. Carletti é formado em Engenharia Civil pela Universidade
Mackenzie, possui MBA em Real Estate pela Escola Politécnica da Universidade de
Sdo Paulo (POLI-USP) e certificacdo CGE da Anbima.
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Comité de Investimentos

4 8§ €

€3 €

Pedra Daltro Hector Leitdo Thiago Muramatsu Marcelo Carletti Daniel Schneider® Bruno Marangoni*
Head de Real Estate CFO daSYN CEQ daSYN Sbcio de Real Estate Séao Fundador da SPX CEOSPX General Counsal
Diretora de Compliance
Elie Horn s Rodrigo Godinho - Leonardo Cabral t : a Rafael Cravo Gabriel Hartung
Fundador da Cyrela ) Head de RI é CRO b Analista de Produtos s Economusta-
1 g Chefe
Leo Krak - Ber Pemy + 15 Profissionais + 25 Profissionais
VP do Board da SYN , Sécio de RI
+ 9 Profissionais
1 e ored [ Middle e Backoffice |
g Sbcio Fur dasPx Engenharia SYN Comercial SYN Legal e Compliance Middle e Backoffice
i \  Pauio Nazor lutiana Morandeira Katherine Albuquerque Bernardo Queiroz
Bruno Mafra Diretor de Engenharia Diretora Comercial General Counsel e oo
4 CFOSPX Diretora de Complance
+4 Profissianais 4 Profissionais + 16 Profissionais + 26 Profissionsis
Fonte: Apresentagdo SPX/junho 2024
1.4 Processo de Investimento
O processo de investimento do SPXL1111 segue os seguintes passos:
— o . . - ——————————————————P
Tese Prospecgao de Diligéncia Assinaturade  Desenvolvimento  Aprovagodes e Construgao Operagaoe
terrenos S documentos de projetos Licenciamento Venda do
Desenvolvimento Apos aprovada finiti definiti BID para Ati
Galpoes Visitas, Analise &m comité, inicio definitivos efinitivos Contratagdes de contratagao de tivo
Logisticos no raio Econémico- da DD Técnica, Escritura do Projetos Executivos, consuftores para 7 construtora @ Instituicdo do
30km de Sao Financeira, Pré- Ambiental e Imével, Acordo de Contratagao de aprovagoes inicio das Obras Condominio,
Paulo Projeto, Andiise luridica, Pré- investimento ou Arquitetos e contratagdo de
do Acesso Projeto e Compra de Tramites Municipais administradores
Estruturacao Empresa (SPE) - e Locagao. Venda
SPA do ativo apos
lease up
MR 15 2l oo

45 i)

Projeto Terraplenagen / obra Projeto 30 Operagao

Fonte: Apresentacdo SPX/junho 2024

1. TESE:
e Desenvolvimento Galp&es Logisticos no raio 30km de Sao Paulo

2. PROSPECCAO DE TERRENOS:

e Visitas: Identificacdo e inspecdo de possiveis terrenos para desenvolvimento, considerando a

~ localizagdo estratégica e acessibilidade.

e Andlise Econémico-Financeira: Avaliacdo detalhada dos custos de aquisi¢do, desenvolvimento
e projecgdo de rentabilidade do terreno.

e Pré-Projeto: Desenvolvimento inicial de um plano de uso do terreno, incluindo layout
preliminar dos galpdes e infraestrutura necessaria.

e Andlise do Acesso: Verificagdo da logistica de transporte, proximidade a vias principais e
disponibilidade de servicos essenciais (energia, agua, etc.).
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DILIGENCIA:
e Aprovacdo em Comité: Avaliagdo e aprovagdo inicial do projeto pelo comité de

investimentos.
e Diligéncia Técnica, Ambiental e Juridica: Realizagdo de estudos e anélises detalhadas para
garantir a viabilidade técnica, conformidade ambiental e seguranca juridica do terreno.

e Pré-Projeto e Estruturacdo: Refinamento do pré-projeto com base nos resultados da

diligéncia, incluindo ajustes necessarios.

ASSINATURA DE DOCUMENTOS DEFINITIVOS:

Escritura do Imével: Formalizagdo da compra do terreno com a assinatura da escritura.
Acordo de Investimento ou Compra de Empresa (SPE) - SPA: Celebracdo de contratos
definitivos com investidores ou aquisigdo de sociedade de propdsito especifico (SPE).

DESENVOLVIMENTO DE PROJETOS DEFINITIVOS:
Projetos Executivos: Elaboragdo de projetos detalhados, incluindo arquitetura, engenharia e

todas as especificagbes técnicas.

Contratacdo de Arquitetos: Selegdo e contratagdo de arquitetos e engenheiros responsaveis
pelo desenvolvimento dos projetos.

Tramites Municipais: Submissdo e acompanhamento de aprovagdes necessdrias junto as
autoridades municipais.

APROVACOES E LICENCIAMENTO:
Contratacdo de Consultores: Engajamento de consultores especializados para obtengao de

licengas ambientais, alvaras de construgdo e outras autorizagGes regulatdrias.

CONSTRUCAO:

BID para Contratacdo de Construtora: Processo de licitagdo para selegdo da construtora
responsavel pela execucdo das obras.

Inicio _das Obras: Mobilizacdo e inicio da construgdo dos galpdes logisticos, seguindo o

cronograma e orgamento definidos.

OPERACAO E VENDA DO ATIVO:

Instituicdo do Condominio: Estruturacdo juridica do condominio logistico, incluindo
regulamentacdo interna e definicdo de responsabilidades.

Contratacdo de Administradores: Selegdo e contratagdo de administradores para gerenciar a
operagdo do condominio e dos galpdes.

Locacdo: Comercializagdo e locacdo dos espacos logisticos para empresas interessadas.
Venda do Ativo Apds lease up: Venda do ativo logistico apds atingir a ocupagdo desejada,
maximizando o retorno sobre o investimento.
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1.5 Defini¢gao de Fundo Imobiliario

O fundo de investimento imobilidrio € uma comunhao de recursos, captados por meio
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, e destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobilidrios. E constituido sob a forma de condominio fechado, onde o
resgate de quotas ndo é permitido.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas
cotas, conforme politica de investimento definida abaixo, primordialmente, por meio do
investimento direto na Classe Unica de Cotas do SPX SYN Master Desenvolvimento de Galpdes
Logisticos | Institucional Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada, a qual,
por sua vez, investe preponderantemente:

(a) na exploragdo, desenvolvimento e/ou alienagdo de imdveis, empreendimentos
imobilidrios, terrenos ou edificagdes em construgao, incluindo projetos de greenfield, ou seja,
projetos completamente novos, ainda em fase pré-operacional de estudo e desenvolvimento,
dentre outros, voltados para o segmento “logistico-industrial”, ou seja, empreendimentos
destinados a sediar instalagdes de centros de distribui¢do, armazenamento e logistica, sendo
permitida a exploragdo por meio de contrato de locagdo tipico ou “atipico”, nas modalidades
“built to suit” ou “sale and leaseback” na forma do art. 54-A da Lei n.2 8.245, de 18 de outubro
de 1991, ou ainda por arrendamento ou exploracdo de direito de superficie, inclusive de bens
e direitos relacionados aos imdveis;

(b) em participacbes societarias de sociedades cujo propodsito especifico se enquadre
entre as atividades permitidas aos Flls e que realizem, direta ou indiretamente, a exploragao,
desenvolvimento e/ou alienagdo de empreendimentos imobilidrios do segmento “logistico-
industrial”; e/ou

(c) quaisquer direitos reais sobre tais ativos (itens “a”, “b” e “c” denominados,
conjuntamente, como “Ativos Alvo da Classe Master”), observados os termos e condigdes da

legislagdo e regulamentacdo vigentes).

1.6 Caracteristicas Gerais

INFORMACOES GERAIS
Publico Alvo: Investidores qualificados. Taxa de Administragdo: 1,65% a.a.
Situacdo Atual: Em fase Pré-operacional |Taxa de Performance: 20%

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento
B Retorno Alvo: IPCA + 6%.

Imobiliario.
T e el TN STRETINGRIES T L ol e e e g i s PIREAT CI

Prazo de Duragdo do fundo: 7 anos,
contados da primeira integralizagdo de cotas

Administrador: BTG PACTUAL SERVICOS

FINANCEIROS -
do Fundo, prorrogavel por 1 (um) ano
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Periodo de Investimento: 36 (trinta e seis)
Gestdo: SPX CAPITAL ' meses contados da primeira integralizacdo
de capital no Fundo

Periodo de Desinvestimento: sera
equivalente ao periodo para realizacdo de
desinvestimentos pelo Fundo, o qual tera
Gestor: Pedro Marcio Daltro dos Santos |inicio no Dia  Util imediatamente
subsequente ao encerramento do Periodo
de Investimentos e tera duracdo de 48
(quarenta e oito) meses.

Custodiante: BANCO BTG PACTUAL

Fonte: CVM

g Caracteristicas da Oferta

Ordem Data

dos Evento Prevista (V)

Eventos 2

4 Obtengdo do Registro Automético da Oferta na CVM 21/05/2024
Divulgacdo do Antincio de Inicio, da Ldmina e deste Prospecto Definitivo
2 Inicio das apresentagGes para potenciais investidores (roadshow) 23/05/2024
3 Inicio do Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento 28/05/2024
< Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 30/07/2024
5 Data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo 31/07/2024
6 Data de subscrigao das Cotas da Oferta 05/08/2024
~ 7 Data méxima para Divulgagao do Antincio de Encerramento 17/11/2024

Fonte: Prospecto

Os investidores qualificados interessados deverao subscrever Cotas da 12 Emissdao em
valor de no minimo RS 1.000.000,00 (um milh&es de reais), correspondente a 100.000 (cem
mil) de Cotas. As Cotas da 12 Emissdo serdo divididas em série Unica as quais serdo objeto de
oferta publica de distribuicdo pelo rito automatico de registro, conforme Resolugdo CVM n?
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada e serdo distribuidas pelo Coordenador Lider
em regime de melhores esforcos de colocag3o.

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da 12 Emissdo podera ser
acrescida de um lote adicional, de até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, equivalentes em
conjunto a até 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas inicialmente ofertadas, correspondente
a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
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A oferta publica de distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo podera ser encerrada desde
que atingido o Patrimdnio Minimo definido de R$ 400.000.000 (quatrocentas milhdes de
reais), ou seja, 40.000.000 (quarenta milhdes) de cotas. Para o volume da oferta, foi
considerada a cota unitdria de emissdo de RS 10,00 (dez reais).

As Cotas integralizadas serdao admitidas a negociagao secundéria no mercado de bolsa
de valores, sob o “ticker” SPXL11. As cotas, correspondentes a fragdes ideias do patriménio
do Fundo, serdo escriturais e nominativas, e garantirdo aos seus titulares direitos patrimoniais,
politicos e econdmicos idénticos.

Iniclo da Classe Prazo da Classe 1 Taxa de Administragio RE“”L :‘:j;g* Al

Classe iniciara aperagdes quando 7 anos’ :
atenda o patriménic minimo subscrite (3 anes de Periodo de Investimento » 4 1,75%aa. 0% a(lx'r)nca‘\dog:e Excedbn
Inicial previsto no Regulamento anos de Perfodo de Desinvestimento) TR

Oferta Pablica (Resolugao CVM n? 160) com Rito Automatico

1* Emissdo de Cotas da Classe Unica do SPX SYN Desenvalvimento de Galpdes Logisticas Feeder Institucional Fundo de Limitada
Categoria Fundo de Investimento Imobiliario (Fil)

SPX SYN Gestdo de Recursos Ltda.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mabiliarios S.A.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios

Assessores Legals Cepeda (Gestora & Fundo) e Stocche Forbes (Coordenador Lider)

Regime de Colacagio Maeihores esforos de colocagio

Forma de Integralizagio Chamadas de Capital

Volume Base da Oferta R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional de até 25%, pedendo chegar a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais)

Volume Minimo R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
Prago de Subscrigio R$ 10,00 (dez reais)

Investimento Minimo por Investidor EEERECEUEIR R TTNIRRRI I CRID]

Investidores Qualificados, conforme definidos na Resolugdo da CYM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, incluindo, mas ndo se limitando a regimes proprios
de previdéncia social instituldos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, cuja aplicagao de recurses é regulada pela Resolugdo n® 4,963, editada
pelo Conselho Monetério Nacional em 25 de novemnbro de 2021, e suas aiteragbes posteriores

Distribuicao Parcial Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resalugiic CVM 160, a distribuigao parcial das Cotas, desde que respeitado o Volume Minimao da Oferta

s limites idos no artigo 50 da Resolugac CVM

Lote Adiclonal fl's’fg Até 25% {vinte e cinco por cento) da quantidade das Cotas origi ofertadas, nos termos e ¢

As cotas serao admitidas para (i) distribuigio e liquidagido no mercado primaria por melo do Sisterna de Distribuicio de Ativos {"DDA") e do Escriturador, conforme o caso; e
PIGIELIER G LTI CER (i) negociagao e liquidagio no mercado secundério exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa
Negociagao Balcdo ("B3") a partir do momento da chamada de capital e integralizagao das respectivas cotas, observado, conforme aplicivers, as restrigdes & negociagao previstas na
Resolugiio CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugio CYM 160°)

Tipo de Condominio Fechado

Fonte: Apresentacdo SPX / junho 2024
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2. CARTEIRA DO FUNDO

24 Tese de Investimentos

Desenvolver portfolio de condominios logisticos AAA

Estado de SP R$ 400 20% aa

Raio 30km Ayl i
milhoes NTN-B 302 + 7% ou
IPCAZ + 14%

Segmento Tamanho Compromisso de Retorno
foco da alvo do investimento alvo
estratégia fundo SPX e SYN liquido?

Fonte: Apresentagdo SPX/junho 2024

A Classe, através do investimento na Classe Master, no ambito da Estratégia da
Gestora, tem como tese desenvolver um portfélio de condominios logisticos AAA com foco no
Estado de Sao Paulo, no raio 30 km da capital.

O retorno base serd ancorado por ativos geradores de ganho de capital e
complementado por renda durante o periodo de estabilizagdo dos ativos investidos.

O investimento em desenvolvimento logistico se mostra uma d6tima opgdo de
investimento em ativo real, com geragdao de caixa protegida da inflagdo, destacando as
seguintes caracteristicas:

° Investimento em ativos reais: Investimento em Ativos irreplicaveis, de
excelente qualidade, em regiGes estratégicas e com liquidez;

@ Diversificacdo de portfdlio: Exposi¢do a uns dos maiores setores econdmicos e

gue mais cresce no pais;

° Simetria risco-retorno: Projetos combinam alta rentabilidade com baixa

volatilidade;

° Macroeconomia: Reducdo de juros afetam positivamente o setor logistico e

industrial.

22 Projetos que Compdem a Carteira do Fundo

Atualmente, a Gestora possui 10 (dez) projetos no pipeline que estdo em estagio de
negociagao para investimento pela Classe Master no ambito da Estratégia, sendo 3 (trés) deles
ja fechados comercialmente. Tais operagdes estdo sendo discutidas com os vendedores
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periodicamente e serdo adquiridas a depender da captagdo. As operagdes que estdo fechadas
comercialmente ja estdo em fase de diligéncia técnica, juridica e ambiental com consultores
externos contratados:

Projeto Bt s Area Locavel Investimento
g SPX SYN Total Estimado
" Projeto Aprovado - )
Projeto 1 Osasco Chmerdalents facharo 44372 m' R$ 1670M
Projeto 2 Osasco Comercialmente fechado 19.627 m' R$ 738M
Projeto 3 Capital Comercialmente fechado. 42134 m’ R$ 1550M
Projeto 4 Sao Bernardo do Campo Em Diligéncia 46454 m* R$ 158,1 M
Projeto 5 Carapicuiba Em Diligéncia 24.266 m" R$731M
g Projeto Aprovado 3
Projeto 6 Guarulhos Em Dilighnaia 82277 m R$2628M
Projeto 7 Embu Em Diligéncia 32052m’ R$S987M
Projeto 8 Itapevi Em Diligéncia 31.103m’ R$1018M
Projeto 9 Capital Em Diligéncia 53800 m* R$1523M
Projeto 10 Guarulhos k Em Diligéncia 20826 m’' R$650M
Total i S 396.911m* . R$ 1,3 Bi

Fonte: Apresentacdo SPX/junho 2024

Considerando que as negociagGes relacionadas aos ativos acima descritos estdo em
andamento e possuem confidencialidade, é possivel que as condigdes finais de aquisigdo
sejam divergentes daquelas consideradas nesta Analise. Nesse sentido, além das
caracteristicas descritas acima, devido a confidencialidade das operagdes que ainda estdao em
negociacdes, as demais caracteristicas dos referidos ativos, bem como maiores
detalhamentos das condi¢des das operagGes de compra e venda, serdo divulgados aos
Cotistas oportunamente.

O portfélio da Classe Master a ser investida pelo Fundo contard com condominios
logisticos que serdo desenvolvimentos sob especificidades técnicas AAA de alta qualidade,
como cobertura com isolamento térmico, resisténcia de piso de 5 a 6 toneladas/metro?, pé-
direito de 12 metros, rede de sprinklers e iluminagao em LED. Os imdveis terdo projetos com
eficiéncia maiores que 80%, docas elevadas com niveladoras, restaurante, sistema de
seguranga, portaria blindada e com sistema de eclusas e estacionamento de carretas interno
e externo.
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ILUMINAGAO
EM LED

Eficiéncia Piso/Area locdvel > 85%
Docas elevadas com niveladoras
Restaurante

Sistema de seguranga com CFTV
Portaria blindada com controle de acesso
Portaria com sistema de eclusas
Estacionamento de carretas interno e externo

6 toneladas/metro?

lundiaf {

Fonte: Apresentacdo SPX/junho 2024

2.3 Setor Logistico - GalpGes

O setor de galpbes logisticos é essencial na economia global, facilitando o
armazenamento e distribuicio eficiente de bens. Ele se adapta constantemente as mudancas
tecnolégicas e de demanda. O comércio internacional impulsiona a necessidade de galp&es
bem localizados, mas também apresenta desafios regulatérios.

A tecnologia, como automacédo e andlise de dados, é fundamental para a eficiéncia dos
galpGes logisticos. A sustentabilidade ambiental estd se tornando uma prioridade, com a
adogdo de praticas mais verdes nos armazéns.

O comércio eletronico estd aumentando a demanda por galpdes logisticos que
suportem entregas rapidas e eficientes. A gestdo da cadeia de suprimentos é crucial para o
sucesso, enquanto os armazéns estdo se tornando mais automatizados.
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Apesar dos desafios, o setor de galpdes logisticos continua crescendo com a expansao
da economia global. A demanda por espagos de armazenamento eficazes permanece alta,
impulsionada pela inovagdo tecnoldgica. Em resumo, os galpdes logisticos sdo uma parte vital
da economia moderna, adaptando-se as constantes mudancas globais e buscando solugdes
sustentaveis.

3. SITUACAO DO FUNDO

O SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL RESP
LIMITADA FIl —SPXL11 é um fundo de investimento imobiliario e foi constituido em 09 de maio
de 2024, sob a forma de condominio fechado. O Fundo é destinado a Investidores
Qualificados, conforme definidos em regulamentagdo especifica, que busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do FUNDO e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

O Fundo tera Prazo de Duracdo de até 7 (sete) anos contados da data da primeira
integralizagdo, prorrogavel por 1 (um) ano mediante recomendagdo da Gestora e deliberagao
da assembleia especial de cotistas, sendo 3 (trés) anos para o periodo de investimento, e de
4 (quatro) anos para o periodo de desinvestimento, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia especial de cotistas.

A Classe devera manter, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido alocado em cotas da Classe Master. Adicionalmente, as disponibilidades
financeiras da classe que, temporariamente, ndo estejam aplicadas na Classe Master, serdo
aplicadas nos Ativos Financeiros.

4. CONCLUSAO

4.1 Conclusdo sobre o Fundo

A economia doméstica esta passando por um momento de inflexdo. O Bacen esta em
processo de flexibilizagdo da politica monetaria, vém cortando os juros (Taxa Selic) de forma
gradual desde agosto desse ano, quando o juro estava 13,75% a.a para o atual patamar de
10,50% a.a. Segundo o relatério Focus, a expectativa média dos profissionais do mercado
financeiro para a Selic é de 9,50% para 2025. O cendrio atual de investimentos ficou menos
atrativo para a renda fixa.

~ Entendemos que o Brasil vive um momento binario. Apds pior recessao na sua histéria
recente, os fundamentos econémicos estdo melhorando gradativamente. A inflagdo cedeu de
forma surpreendente, as contas externas est3o étimas e a atividade estd melhorando. Nesse
contexto, os Fundos de Investimentos imobilidrios sdo uma alternativa para os RPPS pelo
prazo de maturagdo dos investimentos e retornos oferecidos.

Dentre as vantagens de Investimentos em Fundo Imobiliarios, destacam-se:

> Possibilidade de fracionar o Investimento - é possivel negociar parte do investimento
no mercado secundario e por meio do Fll, os RPPS tém a oportunidade de aplicar em
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uma carteira diversificada em grandes empreendimentos imobilidrios, que ndo seriam
acessiveis individualmente;

» Ganhos de escala — pequenos investidores obtém condi¢Ges semelhantes aos

grandes (poder de negocia¢do);

» Gestdo Profissional — instrumentos regulados (CVM) e fiscalizados e gerenciados por

equipe profissional;
» Diversificacdo de Investimentos — diversificagdo de risco e baixa correlagdo com

outras classes de ativos;

O mercado imobilidrio encontra-se em um momento de inflexdo. A incerteza dos
investidores brasileiros tem sido o principal fator da demorada recuperagdo dos valores
econdmicos dos ativos imobilidrios. As taxas de vacancia apresentam queda em termos reais,
os precos dos imoveis se estabilizaram apds um forte periodo de queda. O momento reflete
uma grande oportunidade para entrar no setor.

Ademais, o mercado de galpdes logistico-industrial em Sdo Paulo tem se destacado
como uma opgado atrativa de investimento, especialmente devido a baixa vacancia neste setor,
demanda crescente por galpdes de maior qualidade e novo estoque de galpdes controlado,
além de cendrio macroeconémico favoravel. Atualmente, o ambiente econémico apresenta
juros ainda em patamares elevados, o que tem gerado escassez de capital no setor,
controlando novas entregas de galpdes logistico-industrial, principalmente dos chamados
“last-mile” que ficam préximos aos grandes centros urbanos como Sao Paulo.

E crescente a percepcgdo de que os RPPS’s devem assumir mais riscos na gestao dos
recursos garantidores das reservas técnicas para poderem superar suas metas, diversificando
a carteira de investimentos com objetivo de buscar eficiéncia na gestdo dos recursos. Ndo ha
ddvida de que os mercados de renda varidvel e imobilidrio sdo condutores na busca por
rentabilidades satisfatérias no longo prazo. Entretanto, deve ser considerada pelo investidor
a maxima de que, maiores retornos sao acompanhados por maiores exposi¢des a riscos.

Em nossa avaliacdo, o fundo estd enquadrado no que determina a Resolugdo CMN n2
4.963/2021, artigo 119, ndo havendo impedimento para aportes de recursos pelos RPPS’s
(regulamento v. 09/05/2024).

4.2 Conclusao para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite até
2% em alocag8es para o Artigo 11°, e atualmente, o RPPS possui 0,18% de investimentos em
fundos com estratégias semelhantes, restando o montante de RS 5.026.245,88 da sua carteira
para aplicagdo neste segmento.

Cabe destacar que a estratégia de macro alocagdo recomendada para investimentos
de longa maturagdo, e direcionados a capturar os resultados da recuperacao da economia
real, sugere investimentos em produtos deste segmento até o limite maximo permitido pela
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Resolugdo CMN n2 4.963/21. O fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de 7 anos de duragdo. Desta forma, ndo é permitido o resgate de cotas.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do
RPPS, consideramos importante a exposigao no segmento para proporcionar diversificagdo ao
portfélio. A administradora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes
que atendem as novas condi¢Ges estabelecidas na Resolugdo CMN n2 4.963 de novembro de
2021, disposto no Artigo 21, § 22, Inciso |, portanto, o fundo estad apto para receber aportes
do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverado estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n2 4,963/21, Artigo 19, § 19,
Inciso VI, e § 39, Portaria MPS 1.467/2022 e alteragdes, considerados aptos pelo érgdo
colegiado competente do RPPS.

5. FATORES DE RISCO

Segue abaixo os riscos que o fundo esta exposto, conforme descrito no Artigo 58 do
regulamento do Fundo:

(i) Fatores macroecondémicos relevantes: O mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes econémicas adversas em
outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que,
direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de
capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagées no mercado financeiro e de
capitais, com oscilagbes nos pregos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de
crédito, reducdo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressao
inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior
ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio da
Classe, a rentabilidade dos cotistas e o valor de negociagdo das Cotas.

(ii) Risco de atrasos e/ou ndo conclus3do das obras de empreendimentos imobiliarios
da Classe Master e de aumento de custos de construgdo: A Classe Master podera adiantar
quahtias para projetos de construcgdo, desde que tais recursos se destinem exclusivamente a
execucdo da obra do empreendimento e sejam compativeis com o seu cronograma fisico-
financeiro. Assim, a Classe Master podera contratualmente assumir a responsabilidade de um
eventual aumento dos custos de construcdo dos referidos empreendimentos imobilidrios.
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Neste caso, em ocorrendo o atraso na conclusdo ou a ndo conclusdo das obras dos referidos
empreendimentos imobilidrios, seja por fatores climaticos ou quaisquer outros que possam
afetar direta ou indiretamente os prazos estabelecidos, podera ser afetado o prazo estimado
para inicio do recebimento dos valores de locacdo e consequente rentabilidade da Classe
Master (e, por consequéncia, da Classe), bem como a Classe Master podera ter que aportar
recursos adicionais nos referidos empreendimentos imobilidrios para que os mesmos sejam
concluidos e, consequentemente, os cotistas da Classe Master poderdo ter que suportar o
aumento no custo de construgdo dos empreendimentos imobilidrios, respeitada a
responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor por estes subscrito. Adicionalmente, o
construtor dos referidos empreendimentos imobilidrios poderd enfrentar problemas
financeiros, administrativos ou operacionais que causem a interrupgdo e/ou atraso das obras
e dos projetos relativos a construgdo dos referidos empreendimentos imobilidrios. Tais
hipoteses poderdo provocar prejuizos a Classe Master e, consequentemente, a Classe e aos
Cotistas.

(iii) Risco de concentracdo da carteira: O risco da aplicacdo na Classe tem relagdo
direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas pela Classe Master que, por sua
vez, pode concentrar seus investimentos em determinados ativos imobilidrios. Quanto maior
for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe Master sofrer perda patrimonial e, por
consequéncia, a Classe sofrer perdas em seu patrimoénio.

(iv) Riscos tributarios: As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos
imobilidrios podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem
como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo vigente, sujeitando a Classe, o
Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente,
existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacgdo diferente da
Administradora quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de
tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas pelo
Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribuigao Social nas mesmas condigcbes das demais pessoas juridicas, com reflexos
na redug¢do do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicdveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas,
podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em
operacgodes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser
pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. A Lei n29.779/99 estabelece que os fundos de
investimento imobilidrio ndo tém sua tributagdo equiparada a das pessoas juridicas desde que
ndo apliguem recursos em empreendimentos imobilidrios que tenham como construtor,
incofporador ou sdcio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas. De acordo com a Lei n®
8.668/93, os rendimentos distribuidos aos Cotistas, quando distribuidos, e os ganhos de
capital auferidos sdo tributados na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Nao obstante,
de acordo com o artigo 39, inciso Ill, da Lei n2 11.033/04, ficam isentos do IR na fonte e na
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declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fundo cujas
cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado. O referido beneficio fiscal, nos termos do artigo 39, pardgrafo Unico, da
mesma lei, (i) serd concedido somente nos casos em que o Fundo possua, no minimo, 100
(cem) Cotistas.

(v) Risco de mercado das Cotas da Classe: Pode haver alguma oscilagao do valor de
mercado das Cotas para negociagdo no mercado secundario no curto prazo, podendo,
inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua
Cota no mercado secundario no curto prazo.

(vi) Risco de vacancia, rescisdo de contratos de locagao celebrados pela Classe Master
e revisdao do valor do aluguel: Os imédveis investidos pela Classe Master poderao nao ter
sucesso na celebragdo de contratos com locatarios e/ou arrendatarios e/ou adquirentes dos
empreendimentos imobilidrios nos quais a Classe Master vier a investir direta ou
indiretamente, o que podera reduzir a rentabilidade da Classe, tendo em vista o eventual
recebimento de um montante menor de receitas decorrentes de locagdo, arrendamento e
venda dos empreendimentos pela Classe Master. Adicionalmente, os custos a serem
despendidos com o pagamento de taxas de condominio e tributos, dentre outras despesas
relacionadas aos empreendimentos (os quais sdo atribuidos aos locatarios dos imoveis)
poderdo comprometer a rentabilidade da Classe Master e, por consequéncia, da Classe.

(vii) Risco de desvalorizacdo dos imodveis da Classe Master: Um fator que deve ser
preponderantemente levado em considera¢do é o potencial econémico, inclusive a médio e
longo prazo, das regides onde estardo localizados os imdveis objeto de investimento pela
Classe Master. A analise do potencial econdmico da regido deve se circunscrever ndo somente
ao potencial econébmico corrente, como também deve levar em conta a evolugdo deste
potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual
decadéncia econémica da regido, com impacto direto sobre o valor do imovel investido pela
Classe Master e consequentemente podera afetar negativamente o patriménio da Classe
Master e da Classe.

(viii) Risco de crédito: Os devedores dos recebiveis (locagbes) decorrentes dos ativos
integrantes da carteira da Classe Master e os emissores de titulos que eventualmente
integrem a carteira da Classe podem ndo cumprir suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros, conforme existente, de suas obrigacdes perante a Classe Master e
a Classe, respectivamente. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a
carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros
gue compdem os ativos integrantes da carteira da Classe de honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas obrigacdes. Eventos que afetem as condicdes
financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes
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econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas
condigdes, a Gestora podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo
preco e/ou momento desejados e, consequentemente, a Classe poderé enfrentar problemas
de liquidez. Adicionalmente, a variacdo negativa dos ativos da Classe podera impactar
negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.
Além disso, mudangas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores
dos lastros que compdem os ativos integrantes da carteira da Classe, mesmo que n&o
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez.

(ix) Risco imobiliario: E a eventual desvalorizacdo dos empreendimentos investidos
pela Classe Master (que podera afetar negativamente o patriménio da Classe), ocasionada
por, ndo se limitando, fatores como: (i) fatores macroeconémicos que afetem toda a
economia, (ii) mudanca de zoneamento ou regulatérios que impactem diretamente o local
dos empreendimentos, seja possibilitando a maior oferta de imdveis (e, consequentemente,
deprimindo os pregos dos alugueis no futuro) ou que eventualmente restrinjam os possiveis
usos dos empreendimentos limitando sua valorizagdo ou potencial de revenda, (iii) mudancas
socioeconOmicas que impactem exclusivamente as regides onde os empreendimentos se
encontrem, como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente
inconvenientes, como boates, bares, entre outros, que resultem em mudangas na vizinhanga,
piorando a drea de influéncia para uso comercial, (iv) alterages desfavoraveis do transito que
limitem, dificultem ou impecam o acesso aos empreendimentos, e (v) restricdes de
infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade elétrica, telecomunicagdes,
transporte publico, entre outros, (vi) a expropriacdo (desapropria¢cdo) dos empreendimentos
em que o pagamento compensatdrio ndo reflita o agio e/ou a apreciacdo histérica.

(x) Propriedade das Cotas e ndo dos ativos: Apesar de a carteira da Classe ser
constituida, predominantemente, por cotas da Classe Master e ativos financeiros que se
enquadrem a Politica de Investimentos da Classe, a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas propriedade direta sobre os referidos ativos conforme disposto na regulamentacao
vigente. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

vy»s

Diego Lira Moura Nahida Zahra Lakis
Economista Bacharel em Direito
Consultor de Valores Mobiliarios Analista em Investimentos

CPA-20 Anbima
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& DISCLAIMER:

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario,
n3o podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da CREDITO & MERCADO.
As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e n3o representa, em nenhuma hipédtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro.
Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informac&es coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s),
entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos
legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢do para as clausulas relativas aos
objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os
responsaveis pela distribuigdo, administragao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através
do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de
investidor.

) A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou
de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes
aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos,
podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro
valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o
Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou
sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a
prestagdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE
E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO
SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n2 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no
Art. 32 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa,
em consonancia com a Portaria MTP n2 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que
dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,

Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

° Av. Nove de Julho, 5569, 5% andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br

L (11) 3074-9400
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Resumo

Gestao: Banco Bradesco

Administrador:

Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administragdo: 0,00%

Caréncia:

Publico Alvo:

Evolugao PL e Cotistas

N&o ha

.—Taxa de Performance: N&o possui

Investidores em geral

Fundo Feeder

Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER
Ago/2023 86 422.900.770,68 2.100.643.924,92
Set/2023 88 505.749.288,98 2.225.367.373,14
Out/2023 89 514.571.898,87 2.262.147.779,72
Nov/2023 91 526.925.874,60 2.240.845.770,61
Dez/2023 92 536.534.004,79 2.285.082.250,22
Jan/2024 94 561.240.320,37 2:377.671.293,71
Fev/2024 97 596.119.727,06 2.497.336.857,99 .
Mar/2024 97 588.292.766,66 2.557.118.502,14
Abr/2024 100 576.989.735,93 2.578.178.836,73
Mai/2024 109 807.908.509,91 2.823.587.729,25
Jun/2024 115 869.791.556,10 2.896.574.915,75
Jul/2024 123 931.179.031,76 2.903.965.474,19

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

44.961.198/0001-45

Auditoria: KPMG
Inicio: 09/09/2022

Resolugdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: NAO DEFINIDO

Investidor Qualificado: Néo
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& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Informacgdes Operacionais

Deposito Inicial:  250.000,00
Movimentacdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:

Histérico

Maximo Retorno Diario: 0,12% em 29/06/2023

D+0

~~NUmero de dias com Retorno-Positivo: 472

Minimo Retorno Diario: 0,00% em 30/06/2023

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S

Converséo de Cota para Aplicacdo: D+0
Converséo de Cota para Resgate: D+4 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+5 du

Retorno acumulado desde o inicio:  27,54%
Ndmero de dias com retorno negativo: 1

Volatilidade desde o inicio: 0,17%

MES  ANO 3M 6M 12M  24M VaR

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,02 73 2,82 5,84 13,31 = %

INDICE DE REFERENCIA (NAO DEFINIDO)

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim

Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim

~ Ha ativos financeiros nao emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao

Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao

Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Néao

Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sio considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO |
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento (Fundos Investidos), que investem em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposicao de renda variavel e
alavancagem.

Composicao da carteira
O fundo investe 100% em cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP este por sua vez
possui a seguinte carteira em 31/05/2024.

Tipos
B8 Operacdo compromissada 38,32 %
—. B8 Titulos Privados 28,28 %
&= Debéntures 28,13 %
= Fundos de Investimento 4,12 %
=% Titulos Federais 1,32 %
Derivatives 0,00 %
Valores a pagar/receder -0,17 %

Principais Posicoes

il Ativo il Valor do Ativo (mil} W \ il \P;rticipa;in de Ative Vv |
Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: G1/07/2027 1.082.062,06 38,3222 %

Letra Financeira - BANCC SANTANDER BRASIL 5.4, (50. Ven 202 53,186,680 18827 %
Indexador; CD1 2 A =
Debénture Simples - NTSD25 45,486,23 1,6110 %

LFT - Venc.: 01/03/2025 {BRSTNCLF1RC4) 37.240,89 1,3183 %
Letra Financeira - BANCC SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.868/0001-42) - Venc.: 10/10/2026 - 22,720,88 1.1610 %

Indexador: COI

Rentabilidade
O fundo néo possui benchmark definido, dessa forma, ndo sera possivel a comparagao de sua rentabilidade.

Taxa de Administragao
O fundo néo possui taxa de administracao

—Risco
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcacdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento
O regulamento do fundo analisado (v. 28/02/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

SoEDHD Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Riindas de Tnvestiments 864.300.53

. Valores a pagar/receber 5.522,18
Valores a pagar/receber: 0,63%

Fundos de Investimento: 99,37%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 864.300,53 99,37

LP

Outras Disponibilidades 5.501,09 0,63
Outros Valores a receber ‘ 21,09 0,00
Outros Valores a pagar -31,15 0,00

—Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Caracteristica

Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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» : INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administracao

BRADESCO PERFORMANCE
INSTITUCIONAL FIC RENDA 102 | 743 5,84 13,31 27,54 0,00

FIXA CREDITO PRIVADO LP

Nao definido 0,00

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
BRADESCO
PERFORMANCE

INSTITUCIONAL
FIC RENDA FIXA
CREDITO
PRIVADO LP

137 109 117 106 096 122 093 098 099 091 087 102 7,13 13,31

Néo definido

Enquadramento do fundo pela resolucao 4.963 - Estratégia de alocagao - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 13.777.818,99

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 435.594.821,13 para novos

O & i CLINDO
ATIVESUTMETTIOS MO TUIND UL

Pagina Sde 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Avaliagédo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo no artigo 7, Inciso V, alinea b, da resolugdgo CMN
4.963/21.Atualmente, a carteira ndo apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposicao de R$ 13.777.818,99. Lembramos
que,de acordo com o artigo 19, da resolugdo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragao acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nédo tem investimentos neste fundo, e possui e ndo ativos em fundos com estratégias semelhantes.

Consideramos importante a exposigdo em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sao opgdes atrativas de diversificagdo dentro de
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor
privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco
maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre sera maior que das empresas
privadas. ‘

—

csses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral
oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos .emitidos
pelo governo. De acordo com o atual cenario econdmico, se tornam mais atrativos para diversificacdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposigdo em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de curto prazo. ‘

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicoes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Sdo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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b ‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

COEDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao do EMISSOR. As informaces aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacées e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacgoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdao em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacoes podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
___link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucio CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucao CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispéem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
—dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestéo: Banco Bradesco
Administrador: Banco Bradesco

Custodiante:  Banco Bradesco
Taxas

Taxa de Administracdo: 0,15%
—Jaxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolugéo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

15,000,000,000

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

03.256.793/0001-00

Auditoria: KPMG
Inicio: 02/08/1999

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: SELIC

Investidor Qualificado: Nao

— PL
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER R :ieder
Ago/2023 686  10.508.951.085,13 IR0 Master
Set/2023 683  10.855.711.641,60 R p—
out/2023 681 11.598.043.392,40
0
Nov/2023 683  11.291.828.331,84 I
O\Wgé\’\« \\"\, AQ' ,&\« o\’\« \\Q ‘\’L ’O&L \(\, 0\’\; ‘\®\'L
Dez/2023 677 10.724.175.764,47 i
Jan/2024 680  10.512.919.193,01
700 e Cotist
Fev/2024 678  10.584.265.046,11 R
Mar/2024 675  10.615.308.701,07
Abr/2024 669  11.377.255.349,80 o
Mai/2024 658  11.838.231.773,59
Jun/2024 656  11.531.124.110,68 600
P PP “w&@@@;@
Jul/2024 639 12.389.541.042,33 0\’\'(&\\’» > &Qx\”@\“@\”\@\\” 0 Q@\\ S
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Informacgdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Movimentagdo Minima: 0,00 Converséo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Histérico

Méaximo Retorno Diario: 0,46% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio:  1.595,83%
““Numero de dias com Retorno Positivo: 6254 Numero de dias com retorno negativo: 24

Minimo Retorno Diério: -2,23% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,56%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,89 6,03 2,49 5,04 11,22 26,02 0,91
INDICE DE REFERENCIA (SELIC) 0,91 6,18 2,55 516 11,51 26,66 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Néo
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos:

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade que busque acompanhar as variagbes das taxas de juros praticadas no
mercado de depésitos interbancarios (CDI), através da atuagdo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A rentabilidade do Fundo
variard conforme o comportamento da variagdo dos pregos dos ativos financeiros e modalidades operacionais em carteira, sendo também
impactada pelos custos, pelas despesas e pela taxa de administragao.

Caracteristicas do Fundo:

Os ativos financeiros que compdem a carteira do fundo estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das
taxas de juros prefixadas, pos fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos.

Para alcancar seus objetivos, o fundo podera adquirir até 100% da carteira em Titulos Publicos Federais e/ou Operagées Compromissadas lastreadas
exclusivamente nesses titulos.

Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido consistentemente alinhado com o desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos
periodos analisados.

Taxa de Administracdo:
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,15% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em linha com as taxas praticadas por outros

fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razdo da marcagéo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolugdo 4.963/21, ndo havendo
impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 09/08/2018).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
_ Resolugao CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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‘> ‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operacio compromissada 3.030.101.56

Bl Tituios Federais 8.327.434,66
Operagdo compromissada: 26,68%
tulos Federais: 73,32%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operagoes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2026 3.030.101,56 26,28
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 2.006.822,61 17,40
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 1.570.083,83 13,62
LFT - Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4) 1.470.217,58 12,75
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 930.477,02 8,07
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) 868.104,76 7:53
LFT - Venc.: 01/09/2024 (BRSTNCLF0008) 664.627,70 5,76
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 284.707,83 2,47
LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7) 278.325,89 2,41
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 254,067 44 2,20
Total da Carteira: 275.556.379,74
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDI 8.932.508,20 3,24 CURTO PRAZO - R$ 8.932.508,20 - 3,2416%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

SR BreADO
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00
Rentabilidade
1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
g £ & & & F & & & & & ¥

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 ‘ 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

BRADESCO FEDERAL
EXTRA FI RENDA FIXA 0,89 6,03 5,04 1,22 26,02 1.695,83 0,91 0,15
REFERENCIADO DI

Selic 0,91 | 618 516 11,61 26,66 0,03

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
BRADESCO

FEDERAL EXTRA

FI RENDA FIXA 113 096 09 088 088 095 079 0,81 o87 o081 o078 089 603 11,22
REFERENCIADO

DI

Selic 114 097 100 092 09 o097 08 083 08 08 079 091 618 11,51

Enquadramento do fundo pela resolugéo 4.963 - Estratégia de alocagao - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b* 100,00 0,00 0,00 0,00 10,00 60,00 165.333.827,84

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.858.431.156,35 para
novos investimentos no FUNDO.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.256.793/0001-00

Avaliagédo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 60% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", da resolugdo CMN 4.963 / 21. Atualmente, a carteira ndo apresenta ativos neste segmento(base 07/

2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 165.333.827,84. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugao 4.963 / 21, o RPPS nao pode manter concentracao acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 3,24% em fundos com estratégias semelhantes.

CDlI significa Certificado de Deposito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituiges financeiras para a realizagdo de operagdes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da

—. exposicao em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do multimercado.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condigbes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS. Na
opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverao estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolu¢ago CMN
n°4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

" Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO -

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacées

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacoes deste documento estdao em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacées podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
__link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacées com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta represéntado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacGes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacao de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracGes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacées dos recursos financeiros
—.dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO

Resumo

Gestao: Safra Asset Management
Administrador: Safra Asset Management

Custodiante: Banco Safra
Taxas

Taxa de Administracdo: 0,50%
__Taxa de Performance: Né&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

21.595.829/0001-54

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Inicio:

13/07/2015

Resolugdo: Artigo 10°, Inciso |

indice de Performance:

Nao possui

Taxa de Resgate: N&o possui

Benchmark: S&P 500 (MOEDA ORIGINAL)

Investidor Qualificado: Nao

1,000,000,000 S
MES  COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Tde'
Ago/2023 77 583.410.718,64 s
500,000,000
Set/2023 78 538.230.379,11
Out/2023 74 520.571.054,03
0
Nov/2023 70 533.432.732,74
'»%'»%'»’5 éc)'»@:,’»q’w '\:" & @’ o '\,h
0\‘\6“\0 c">'~‘\e7‘\é\~o‘\'b '~‘\®\
Dez/2023 71 569.663.099,27 F S F P ¥
Jan/2024 72 586.766.897,77
120 R
Fev/2024 75 643.082.347,82 Mo
Mar/2024 83 691.924.366,18 100
Abr/2024 90 679.242.023,12
80
Mai/2024 95 748.765.584,43
Jun/2024 103 808.853.410,21 60 :
F R P R P A e
Jul/2024 109 846.380.528,78 vo\”e@& ‘\" i é‘&\, &“’Q@\W‘,@Q 9«%@@ o\”@”
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b INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

SREDID Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 200.000,00 Converséo de Cota para Aplicagdo: D+1du

Movimentacao Minima: 5.000,00 Converséo de Cota para Resgate: D+1du

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du

Historico

Méximo Retorno Diario: 9,40% em 24/03/2020 Retorno acumulado desde o inicio:  341,99%
““Numero de dias com Retorno Positivo: 1280 - Numero de dias com retorno negativo: 991

Minimo Retorno Diario: -9,88% em 12/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 17,66%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3mM 6M 12M 24M VaR
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 133 17,93 10,49 16,04 26,13 51,83 35,06
iNDICE DE REFERENCIA (S&P 500 (MOEDA ORIGINAL)) 1,13 15,78 9,66 13,96 20,34 33,70 745
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituigdo financeira? Nao
" Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que nado séo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO
& MERCADO

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

21.595.829/0001-54

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de classes diversas e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento de classes diversas, que apliquem seus recursos, preponderantemente, em instrumentos representativos do indice

S&P 500.

Caracteristica e Est'ratégia:

O indice S&P 500 é formado por quinhentas acdes diferentes de Wall Street que estdo presentes nas duas maiores Bolsas de Valores do mundo, a
de Nova lorque (NYSE) e a NASDAQ. No indice, os ativos sdo qualificados pela parcela de mercado que estdo inseridos, pela liquidez de seus papéis

e pela forca de sua representacao.

Composicao da Carteira:

—A carteira do fundo era composta principalmente por cotas de SAFRA S&P REAIS RP FI MULTIMERCADO. Conforme registrado em 31/07/2024.

Tipos

W T'tulos Fecerz's

m Titulos Privacos

B Derivatives

== \Vslores a pagar/receber

Principais Posi¢oes

ﬂ Nome ce Ativo

s 3/2025 (BRSTNCLFIRCS)
LFT - Vanc,: 12026 (BRETNCOUFIRED)
CDB/ RDB -
16/01/2028 - Indaxador: CDE

LET - Wans: 01/09/2024 [BRETNCLFOOCE)

Rentabilidade:

A ECONDMICA FEDERAL CEF (00,360.303/0001-04) - Venc.:

95,18 %
16,98 %5
1.47 %
| -7.53 %
il Valor do &zive (mil) W]
227.515.35
221.896,48
185.745,.65
92,338,423

75,710,727

il [Paricipagis do Ativo V]
26,5164 %
26,2171 %
21,3439 %

10,9831 %
8,9432 %

Para fins de comparacao, a rentabilidade do Fundo se apresenta acima de seu indicador de referéncia na maioria dos periodos analisados.

—. Taxa de Administracdo:

A taxa de administragdo é de 0,50% e maxima de 1,00%. Esta em linha com os fundos de estratégias semelhantes. O fundo ndo cobra taxa de

performance, taxa de ingresso e saida.

Risco:

A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcagao a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicao financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:

O regulamento do fundo, constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo, atende aos requisitos da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes, Artigo 10°, Inciso |, estando, portanto, apto a receber aportes de recursos pelo RPPS

(regulamento v. 14/05/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 29, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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t> ' INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

= D alise: 31/07/2024
CREDITO ata base da analise: 31/07/202

& MERCADO
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 810.591,11
. Valores a pagar/receber 354,30
Valores a pagar/receber: 0,04%
Fundos de Investimento: 99,96%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de SAFRA S&P REAIS RP FI MULTIMERCADO 810.591,11 100,21
Outros Valores a receber 349,30 0,04
Outras Disponibilidades 5,00 0,00
Outros Valores a pagar -2.092,00 -0,26

Total da Carteira:

~

Sub-segmento Valor % Caracteristica
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CREDITO
& MERCADO

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO

Rentabilidade

15

10

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

21.595.829/0001-54

e

Retorno Efetivo

6 1

2

Més Ano Meses Ano Anos

SAFRA S&P REAIS PB
FIC MULTIMERCADO

1,33 17,93 16,04 26,13

51,83

S&P 500 (Moeda Original) 1,13 | 15,78 13,96 20,34 33,70

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN

SAFRA S&P
REAIS PB FIC -096 -440 -174 932 516 1,63
MULTIMERCADO

S&P 500 (Moeda
Original)

-1,77 -487 -220 892 442 1,59

FEB

5,65

5,17

Retorno Efetivo

Retorno Taxa
Acumulado VaR Sharpe Administracao
341,99 35,06 1,00
7,45

MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU

3,35 | -3,81 | 5,01 384 133 17,93 | 26,13

3,10 -4,16 480 3,47 1,13 1578 20,34

Enquadramento do fundo pela resolugéo 4.963 - Estratégia de alocagao - Limite 2024

Resolugao

Artigo

Artigo 10°, Inciso |

%

Carteira $

10,00 4.504.250,71

Carteira
%

1,63

Inferior Alvo Superior GAP Superior
% % % $

0,00 2,00 10,00 23.051.387,26

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 126.957.079,32 para novos

investimentos no FUNDO.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITG Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 21.595.829/0001-54

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo méaxima no limite superior de até 10% em fundos
enquadrados Artigo 10°, Inciso |, da resolugdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 1,63% de ativos neste segmento (base 07/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$23.051.387,26. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucao
4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragao acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 1,63% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado em
nossos informes diante do cenéario econémico atual ( Multimercados - 2,5%).

Este fundo tem como objetivo investir em ativos relacionado a bolsa americana possuindo protecdo contra a exposicdo cambial. Esse segmento é
viavel e recomendado para diversificar os investimentos acima do risco sistémico, se expondo a investimentos ligados ao EUA. Este més (18/09)
teremos mais uma reuniao do FED, a expectativa é da reducdo da taxa de juros americana.

- Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, visando a protecdo da
carteira perante o mercado doméstico. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam utilizados dos Titulos PUblicos
que venceram agora no dia 15/08.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condigbes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugéo
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgéo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 05 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacgGes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagGes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalimente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencédo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administracao, gestdao ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
y \link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operactes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observaces diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacao dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAQ
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAOQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugao CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n® 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
—~dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

-~ Resumo

- Gestdo: Safra Asset Management
Admmlstrador Safra Asset Management

Custodlante Banco Safra
Taxas

Taxa de Administragdo: 0,30%

- Taxa de Performance: Nao possui

_-Caréncia: Nao ha

Pu_biico Alvo: Investidores em geral

Evolugao PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Fundo Master

Ago/2023 14.648 2.426.223.959,89
‘AS’et/2023 15.545 2.743.095.122,74

: OAu't/ZOZES- 1.6.649 2.935.949.501,40
ANov/2023 25.556 3.152.515.386,80

- Dez/2023 25.871 3.398.172.031,87

Jan/2024 27.289 3.649.692.060,69

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

02.536.364/0001-16

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 02/12/1998

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

6,000,000,000 — P
Feeder
— P
4,000,000,000 Master
2,000,000,000

0

DoAY AD AP D«Kx DA A
P P P P P S G
(,\”\\\,00& 4\“',,‘\6\7,\\0\\&
& oS ¢ Ll

Fev/2024 28327  3.906.744.145,:86 i e
Mar/2024 29001  4.064.784.859,09
Abr/2024 29598  4.201.605.720,88 "
. Mai/2024 29798 4.227.577.180,76
Jun/2024 30043  4.615.176.565,48 0
D D Do
Jul/2024 34288 4.902.107.180,06 qﬁf@c@:’&‘i@f}@@@:&:ﬁ;@ Q@\\”t&w &
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

. Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02.536.364/0001-16

InformagGes Operacionais

Depésito Inicial:  25.000,00 Converséo de Cota para Aplicagéo: D+0

Movimentacdo Minima: 1.000,00 Converséo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 0,99% em 11/11/2021 Retorno acumulado desde o inicio:  1.994,38%
Numero de dias com Retorno Positivo: 6294 NuUmero de dias com retorno negativo: 148

Minimo Retorno Diario: -1,41% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,57%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,92 6,35 2,59 5.29 11,93 27,61 1,07
INDICE DE REFERENCIA (CDI) | 0,91 6,18 2,55 516 11,51 26,66 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que nao séo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de crédito? Nao
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‘> | INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02.536.364/0001-16

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

A politica de investimento do Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas no longo prazo rentabilidade predominantemente referenciada as
oscilagdes das taxas de juros praticadas no mercado de Certificados de Depdsito Interbancario ("CDI"), atuando nos mercados de titulos de renda
fixa publicos e privados (pré e pos fixados), bem como nos mercados organizados de liquidagdo futura e de derivativos referenciados em taxas de
juros, respeitados os critérios de composigao e diversificacao de risco fixados neste regulamento.

Caracteristicas:
No minimo, 95% (noventa e cinco por cento) da carteira do Fundo sera composta por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de forma a
acompanhar, direta ou indiretamente, a variagdo do CDI.

Rentabilidade:
.0 desempenho do fundo tem se mantido aderente com o desempenho do indicador de referéncia (benchmark) ao longo da maioria dos periodos
analisados.

Taxa de Administracdo:
A taxa de administragao do Fundo é de 0,30% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
A oscilagdo na cota do fundo decorre da marcacdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicao financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a" da Resolugdo CMN 4.963/2021, ndo havendo
impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 18/05/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugao CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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‘> _ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02.536.364/0001-16
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) T — 86.896,91

. Operagao compromissada 1.188.662,30
) ) Debéntures: 3,23%
Titulos Privados: 16,41% B Titulos Federais 971.212,13

Bl Titulos Privados 441.086,20
Operagdo compromissada: 44,22%

“~ llos Federais: 36,13%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2028 1.188.662,30 29,24
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 560.086,27 13,78
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 306.539,47 7,54
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 15/01/2026 - 136.819,18 3.37

Indexador: CDI
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 104.586,39 2,57

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 16/01/2026 - 87.068,80 2,14
Indexador: CDI

Debénture Simples - PALFA4 86.896,91 2,14

Letra Financeira - BANCO PAN S.A. (59.285.411/0001-13) - Venc.: 24/11/2025 - indexador: CDI | 83.505,49 2,05
BRBPANLFIBB5

Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/07/2026 - Indexador: CDI 67.955,72 1,67

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 12/09/2025 - 65.737,01 1,62
Indexador: CDI | BRBBDCLFC5A3

Total da Carteira: 275.556.379,74

Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDI
8.932.508,20 .24 P%LIJHRBL%‘IS?AZO -R$ 8.932.508,20 - 3’2695%(:/50 & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

SREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02.536.364/0001-16

Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.5.0
0.25
$§9 & Qé V\DA QQ,(’ N &L & & § ‘\\3\\ NS

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administracao

SAFRA DI MASTER FI
RENDA FIXA 0,92 635 5,29 11,93 | 27,61 1.994,38 1,07 0,30
REFERENCIADO DI LP

CDI 0,91 | '6,18 516 11,51 26,66 0,03

2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
SAFRA DI

MASTER FI

RENDA FIXA 120 104 104 094 093 100 08 087 091 085 08 092 635 11,93
REFERENCIADO

DILP

CDI 114 097 100 0982 090 097 08 08 08 083 079 091 6,18 11,51

Enquadramento do fundo pela resolugao 4.963 - Estratégia de alocagéo - Limite 2024

Resolugao . Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % %o % $
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a ' 60,00 8.932.508,20 3,24 1,00 5,00 50,00 128.845.681,67

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 735.316.077,01 para novos
investimentos no FUNDO.
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO :
& MERCADO

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02.536.364/0001-16

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 50% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a", da resolugao CMN 4.963 / 21. Atualmente, a carteira apresenta 3,24% de ativos neste segmento(base
07/ 2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 128.845.681,67. Lembramos que, de acordo com o artigo 19,
da resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentracao acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, porém possui 3,24% em fundos com estratégias semelhantes.

CDlI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacao de operagdes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a varia¢bes das taxas de juros,
assim mitigando as riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
~exposigao em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do multimercado.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condigbes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS. Na
opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN
n°4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgéo colegiado competente do RPPS.

Séo Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO,

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informaces e nao representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagbes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagoes
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devem ser
consideradas como tais.

As informacées deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente, E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informag¢oes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administracao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
- link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observaces diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucado CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a

Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucao CMN n° 4.963/2021, que dispéem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros

-~ dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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®

CREDITO

& MERCADO

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Resumo

Gestdo: Safra Asset Management

Administrador:

Custodiante:

Taxas

Safra Asset Management

Banco Safra

Taxa de Administracdo: 0,25%

__Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia:

Publico Alvo:

Nao ha

Investidores em geral

Evolugéo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Ago/2023 899 2.094.567.917,17 2.150.606.127,78
Set/2023 1..038 2.528.521.161,64 2.567.960.399,30
Out/2023 1.237 3.157.249.576,42 3.193.252.165,13
Nov/2023 1.404 3.900.092.717,78 3.956.424.925,03
Dez/2023 1.538 4.390.079.496,50 4.532.906.436,61
Jan/2024 1.675 4.995.409.968,68 5.146.249.928,84
Fev/2024 1.738 5.363.503.027,74 5.510.693.390,89
Mar/2024 1,797 5.272.927.132,24 5.423.249.536,36
Abr/2024 1.827 5.489.203.771,32 5.618.183.373,69
Mai/2024 1.867 5.705.786.292,84 5.914.703.554,59
Jun/2024 1.877 5.463.152.492,50 6.106.828.784,49
Jul/2024 1.935 5.436.390.986,24 5.776.629.688,71

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

20.441.483/0001-77

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  22/10/2014

Resolugdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

10,000,000,000 —
Feeder
— PL
Master
5,000,000,000
0
'\rq/ ’\”L "b", ’\:‘?'\:{:’W’»k’b b"\« D"\, D\’\, h'b '\/ 2
0\")@‘\0&\60\\\ 13 o\ \\\Q\k\ ,0(\ N &\\ 3
2,000 e Cotistas
1,000
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

aflioric Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 20.441.483/0001-77

Informagdes Operacionais

Depésito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicagéo: D+0
Movimentagdo Minima: 10.000,00 ; Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Méximo Retorno Diario: 0,43% em 20/08/2020 Retorno acumulado desde o inicio:  140,31%

~~ Nlmero de dias com Retorno Positivo: 2345 Numero de dias com retorno negativo: 106

Minimo Retorno Diario: -0,76% em 19/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,56%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12m 24M VaR
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,92 6,31 2,59 529 11,96 27,81 0,96
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,91 6,18 2,55 516 11,51 26,66 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por instituicao financeira? Néao
" Ha ativos financeiros ndao emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financéiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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D ‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

_ Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 20.441.483/0001-77

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos/ Objetivo

O objetivo do FUNDO é atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento renda fixa que apliquem seus
recursos, preponderantemente, em titulos publicos federais e papéis de instituigdes privadas, podendo aplicar até 100% (cem por cento) em papéis
de instituicoes financeiras.

Composicao da carteira 28/06/2024

O fundo investe majoritariamente no fundo SAFRA EXTRA BANCOS MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - CNPJ: 20.441.379/0001-
82:

Tipes

\ E Titules Privades 76,65 %
= Titulcs Federais , 22,28%
= Valoras a pagar/recedber 0,06 %
Bl Derivativos 0,01 %

Principais ativos:

il ativo il [ Valar da ativo (mil) v il [Participagic do ativo v |
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTHCLF1RD2) 615.230.61 L0.0761 %
LFT - Vienc.: 01/03/2026 {BRSTNCLFLIREQ] 372.154,22 9.3651 %
XCnDdE;;REOB”-CCDAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.260.305/0001-04) - Venc.: 05/11/2025 - 293.839,37 S8117 %
%IDEB:;:.:D?:-CBDA;ICO SANTANRDER BRASIL S.A. (90.400.868/0001-42) - Venc.: 24/06/2025 - 214,802,567 32,9174 %
gDQXE,[ RD3 - BANCO 376 PACTUAL S.4. {20,306.294/0001-25) - Venc.: 16/03/2024 - Indexador: 206.375,72 3,3593 %
Rentabilidade

Para fins de comparacao, o fundo apresenta-se aderente ao seu indice de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados.
Taxa de administragao

O FUNDO pagara uma taxa de administracdo minima de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano e uma taxa de administragao maxima de
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, aplicadas sobre o seu patriménio liquido.

Risco

Os riscos que o fundo incorre predominantemente é o de mercado e de crédito.

Riscos )
EE Rating AAA BE,57 %%
B Rating AA 30,89 %
== Outros 0,53 %
BB Risco de mercadc 0,01 %
Enquadramento

O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da Resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo,
portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 01/12/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigbes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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& MERCADO

AFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
_ Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 0,00%

Fundos de Investimento: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master)

-Cotas de SAFRA EXTRA BANCOS MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Outros Valores a receber
Outras Dispopibilidades

Outros Valores a pagar

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor %

:V':O ' INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

Fundos de Investimento

. Valores a pagar/receber

Valor

5.464.570,26

45,21

3,00

-1.465,97

Caracteristica

20.441.483/0001-77

5.464.570,26

48,21

Participagédo (%)

100,03

0,00

0,00

-0,03
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b INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 20.441.483/0001-77
Rentabilidade

1.25

1.00

0.75

0.50

0.25

S & & & & & @ & & & & ¥

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
SAFRA EXTRA BANCOS
FIC RENDA FIXA CREDITO 092 6,31 5,29 11,96 27,81 140,31 0,96 0,25
PRIVADO
CDI 0,91 6,18 5,16 11,51 . 26,66 0,03
2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
SAFRA EXTRA
BANCOS FIC
RENDA FIXA 1,199 106 106 09 093 097 083 085 093 08 080 092 631 11,96
CREDITO
PRIVADO
CDI 114 097 100 092 09 097 o080 08 089 083 0,79 091 618 11,561

Enquadramento do fundo pela resolucéo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugédo Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % %o % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b’ 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 13.777.818,99

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 866.494.453,31 para novos
investimentos no FUNDO.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

" Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO

& MERCADO
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 20.441.483/0001-77

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo no artigo 7, Inciso V, alinea b, da resolucdo CMN
4.963/21.Atualmente, a carteira ndo apresenta ativos neste segmento (base 07/2024), e com margem de exposicdo de R$ 13.777.818,99. Lembramos
que,de acordo com o artigo 19, da resolugdo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentragao acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, e possui e nado ativos em fundos com estratégias semelhantes.

Consideramos importante a exposi¢dao em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sao opcdes atrativas de diversificacdo dentro de
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor
privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco
maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre sera maior que das empresas
privadas.

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral
oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos
pelo governo. De acordo com o atual cenario econdmico, se tornam mais atrativos para diversificagdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposicdo em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opcao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucio
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgio colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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cREDITG Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao do EMISSOR. As informacGes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualquer valor
mobiliério ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndao devem ser
consideradas como tais.

As informagoes deste documento estao em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacao e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengao para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. )

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacées com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observaces diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacao dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAQ
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugao CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso I, alinea “a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispéem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
.—. dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO

& MERCADO

ARBOR MASTER FI AGOES

Resumo

Gestdo: Arbor Capital

Administrador:

BTG Pactual Servigos Financeiros

Custodiante: Banco BTG Pactual

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,13%

__Taxa de Performance: N&o possui

IN

Auditoria:

STITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

39.466.384/0001-78

EY

Inicio: 21/12/2020

Resolugao: Artigo 8, Inciso |

indice de

Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui

Caréncia: Nao ha Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo: Exclusivo do administrador Investidor Qualificado: Né&o
Evolugdo PL e Cotistas
Fundo Feeder Fundo Master 300,000,000 —
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER e E‘zede'
Ago/2023 3 162.751.104,85 RPN Master
Set/2023 2 154.824.838,62 100,000,600
Out/2023 4 150.653.478,04
Nov/2023 3 165.293.148,71 ’ PP PP P TP TP
Dez/2023 3 176.158.177,56 o\'\.‘&& & & & Q\m &*‘& 0&&\\’” & &\
Jan/2024 3 181.255.358,73
Fev/2024 3 196.635.674,80 6 e
Mar/2024 4 213.575.200,68 4
Abr/2024 5 215.129.694,96
Mai/2024 5 257.617.342,47 ’
Jun/2024 5 272.977.179,02 0
S P PP PP g
Jul/2024 5 288.443.733,22 @o\w U EE Qé\” && & e@,\\“' & \\"'
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CREDIG Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
ARBOR MASTER FI ACOES 39.466.384/0001-78

Informagdes Operacionais

Deposito Inicial: 1.000,00 Converséo de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 1.000,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du
Historico
Maximo Retorno Diario: 6,91% em 10/11/2022 Retorno acumulado desde o inicio: 55,29%

T \Numero de dias com Retorno Positivo: 479 NUmero de dias com retorno negativo: 426
Minimo Retorno Diério: -5,79% em 22/04/2022 . Volatilidade desde o inicio: 25,01%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3mM 6M 12M 24M VaR

ARBOR MASTER FI ACOES 1,91 18,65 9,66 15,97 33,83 72,29 42,13

INDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) - - - - - = =

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Néao
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8 D (lise:
CREDITO ata base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
ARBOR MASTER FI AGOES 39.466.384/0001-78

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
O objetivo da classe é proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos
primordialmente no mercado acionario, sem perseguir uma alta correlagdo com qualquer indice de agtes especifico disponivel.

Rentabilidade:
O fundo nao informa um indice de referéncia. Entretanto, para efeito comparativo, a rentabilidade do fundo superou o indice IBOV no periodo
analisado.

Taxa de Administragdo:
A taxa de administracdo do fundo é de 0,13% e maximo de 0,18%, o que esta em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com
estratégia semelhantes (% a.a.).

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 23/04/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso |, da resolugégo CMN
n°®4963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n® 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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= Data base da analise: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

ARBOR MASTER FI AGOES 39.466.384/0001-78

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) AcBes 9.553,
. Brazilian Depositary Receipts 68.715,
asti ior: 9 Agoes: 9,64%
astimento no Exterior: 11,89% G /09% . R ——— 9.045,
[nvestimento: 9,13% . Investimento no Exterior 11.780,
Brazilian Depositary Receipts: 69,34%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Investimento no Exterior - Brookfield Corp 11.780,29 6,50
AMAZONCOM, INC - AMZO34 10.709,39 5,91
VISA INC - VISA34 10.516,24 5,80
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD - TSMC34 10.410,99 5,74
BOOKING HOLDINGS INC - BKNG34 ' 10.132,11 5,59
MASTERCARD INCORPORATED - MSCD34 9.581,56 5,29
PETRORIO ON NM - PRIO3 9.553,72 5,27
META PLATFORMS, INC - M1TA34 9.307,32 513
Cotas de BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 9.045,65 4,99
MICROSOFT CORPORATION - MSFT34 8.058,29 4,45
Total da Carteira: 275.556.379,74
Sub-segmento Valor % Caracteristica
ACOES - LIVRES 29.299.948,67 10,63 AGOES - R$ 50.789.563,84 - 18,4316%
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CREDITO
& MERCADO

ARBOR MASTER FI ACOES

Rentabilidade

Més
ARBOR MASTER FI -
ACOES )
Nao Informado 0,00

2024
ARBOR MASTER FIACOES

Néo Informado

Retorno Efetivo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

39.466.384/0001-78

Retorno Efetivo

Enquadramento do fundo pela resolugao 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Artigo

Artigo 8°, Inciso |

6 1 2 Retorno Taxa
Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
18,65 15,97 33,83 72,29 55,29 42,13 0,13
JAN FEB MAR APR MAY  JUN JUL ANO ACU
2,31 4,89 4,08 -3,12 4,67 2,80 1,91 18,65 33,83
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
% Carteira $ % % % $
30,00 50.789.563,84 18,43 0,00 15,75 35,00 45.655.169,07

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 43.266.559,98 para novos

investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

ARBOR MASTER FI AGOES 39.466.384/0001-78

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do. RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 35% em fundos
enquadrados Artigo 89, Inciso |, da resolugdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento(base 08/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucio
4.963 / 21, o RPPS nao pode manter concentracdo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, em linha com o
recomendado em nossos informes diante do cenario econémico atual.

Devido ao fundo ser classificado como "Agdes Livres", ndo ha um grupo de segmento especifico que esse fundo investira. A estratégia do fundo se
baseia na compra de empresas listadas na B3 com o intuito de superar os retornos consistentes e elevados no longo prazo.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos dbice porém nao sugerimos novos aportes

—_no fundo devido esse segmento estar préximo do limite de nossa recomendacédo. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os

recursos sejam resgatados do mesmo segmento (Fundos de agdes).

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condicoes estabelecidas na
Resolucao CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo estéa apto para receber aportes do RPPS.

Na opgédo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo
CMN n° 4,963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 09 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatéario, ndao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao do EMISSOR. As informagées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacées e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacaes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estao em consonancia com as informagoes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragao, gestao ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
__link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de qufjidagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emisséo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacao dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
—.dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

. ARBOR FIC AGOES 21.689.246/0001-92

- Resumo

Gestdo: Arbor Capital Auditoria: EY

Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros Inicio: 23/03/2015

- Custodiante: Banco BTG Pactual Resolucédo: Artigo 8°, Inciso |

Taxa de Administracdo: 1,87% indice de Performance: 100% do IPCA + 6% a.a.

. Taxa de Performance: 20,00% ' Taxa de Resgate: 10,00%
Caréncia: Nao ha Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo: Investidores qualificados Investidor Qualificado: Sim

Evolugao PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 300,000,000 N—
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER e

— Pl

2
Ago/2023 2348  150.164.740,56 ot \/_/f g

Set/2023 2337  139.819.079,05 P
Out/2023 2278  133.415398,11
Nov/2023 2264 14576661954 0 PP P PP PP PP P
~.  Dez/2023  2.269 153.523.487,76 S PSSP @ Q‘Q\\ O
7 .”Jan/2024 2287 15389351846
Fev/2024 2308 16343407589 e e
Mar/2024 2397  169.410.106,35
Abr/2024 2492 166.532.382,52 2400
Mai/2024 2,521 194.064.035,79
Jun/2024 2511 202.057.553,10 2,200 T ——
Jul/2024 2540  206.935.732,37 & &” ‘\”'L :qy&o\q’ Ry A&e\i@ @;o\'”&s\&
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ARBOR FIC ACOES
Informagbes Operacionais

Depésito Inicial: ~1.000,00
Movimentagdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

—~~

Maéaximo Retorno Diario: 10,87% em 24/03/2020

Numero de dias com Retorno Positivo: 1285

Minimo Retorno Diario; -13,36% em 16/03/2020

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

21.689.246/0001-92

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversédo de Cota para Resgate: D+0 ou D+10 (isento de taxa de
resgate)

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du ou D+12

(isento de taxa de resgate)

Retorno acumulado desde o inicio: 480,79%
Numero de dias com retorno negativo: 1062

Volatilidade desde o inicio: 22,91%

ANO 3M 6M 12M 24M VaR

ARBOR FIC AGOES

iNDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) -

16,75 8,72 14,33 30,08 64,35 41,79

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO
ARBOR FIC ACC)ES 21.689.246/0001-92

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos
primordialmente no mercado acionario, sem perseguir uma alta correlagio com qualquer indice de acées especifico disponivel.

Caracteristicas:

A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do ARBOR MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE
AGOES, inscrito no CNPJ sob niimero 39.466.384/0001-78.

Composicao da Carteira (29/02/2024):
O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n® 555, artigo 56°, paragrafo 3°, inciso Il, que permite a ocultacdo da carteira

por até 90 dias. Em caater experimental, a ICVM n® 172, publicada em 01 de novembro de 2022, permite a ocultacdo da carteira por até 180 dias.
" Dessa forma, o fundo apresentou a seguinte composicio:

Tipos

B Brzzilian Depositary Receipts 58,91 %

= Investimento ne Extericr 19,32 %

= Acdes i 9.1 %

m Titulos Feceras 9,19 S

B8 OperscSc compromizsada 4,79 %
Derivatives 0,55 %
Velores 2 pagar/-eceber 1,95 6

Principais posicdes:

2 Home o Stive - | [alor g &zivs (mil) v | %l [ParizipagEs co Ativo ¥ |

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANURSCTURING CO LTD ~ TSMC34 10.915,24 65787 %
AMAZONCOM, INC - AMZ022 1 .87 £.2010 2%

Invastimenza na Exterior - Brockfiald Corp 10.257 16 6,2760 %2
BOOKING HOLDINGS INC - BKNG24 5.505.88 5.8163 %
META PLATFORMS, INC - M1TA34 5.080.13 5.5358%
VISA INC ~ WISA34 8.7321,58 5.3426 %
AgBes & outros TV cedidos em empréstimo - PRIO3 ; 8,548 46 5.2205 %
MICROSOFT CORPORATION - MSFT24 8.388,65 5.1327 %
MASTERCARD INCORPORATED - MSCD24 B.083,43 £.9460 %
Operagdas Compromiszadas - LTN - Vienc.: 01/07,2026 6.531,59 3.9965 %

" Rentabilidade:
O Fundo nao informa um indice de referéncia. Para fins de comparagao, a rentabilidade do Fundo apresenta-se acima do indice Ibovespa na maioria
dos periodos observados.

Taxa de Administragdo:

A taxa de administragdo cobrada serd de 1,87% e méaxima de 2,00% ao ano, em linha com as taxas praticadas em fundos com estratégia
semelhante. O Administrador recebera taxa de performance equivalente a 20% da rentabilidade do Fundo que exceder a 100% do IPCA + 6% a.a.
Ressalta-se que o FUNDO cobrara taxa de saida de 10% (dez por cento) sobre o montante liquido resgatado.

Risco:
O risco que o fundo incorre predominantemente é o de mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo apresenta-se enquadrado em conformidade com o Artigo 8°, Inciso |, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo
impedimento legal de investimentos pelos RPPSs (regulamento v. 23/04/2024). Entretanto, o regulamento do fundo nao determina, de forma
textual, em qual (ais) fundo (s) o fundo pode investir recursos.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

ARBOR FIC AGOES 21.689.246/0001-92

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 154.337,92
. Valores a pagar/receber 4,76
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de ARBOR MASTER FI ACOES 154.021,58 100,08
Cotas de BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 316,34 0,21
Outros Valores a receber 4,76 0,00
Outros Valores a pagar -449,16 -0,29
Total da Carteira: 275.556.379,74
Sub-segmento Valor % Caracteristica
ACOES - LIVRES 29.299.948,67 10,63 ACOES - R$ 50.789.563,84 - 18,4316%
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO
ARBOR FIC ACOES 21.689.246/0001-92
Rentabilidade
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano: Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

ARG 1,67 16,75 14,33 30,08 64,35 480,79 41,79 87

ACOES ' : ' ’ ' ' ' %

Nao Informado 0,00

2023/2024 SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG ANO ACU
ARBOR FIC

" 412 0,70 10,90 467 212 456 377 -308 432 250 167 080 17,69 30,07
AGCOES

Nao Informado

Enquadramento do fundo pela resolugdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 50.789.563,84 18,43 0,00 15,75 35,00 45.655.169,07

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 31.040.359,86 para novos
investimentos no FUNDO.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

ARBOR FIC AGOES 21.689.246/0001-92

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 35% em fundos
enquadrados Artigo 82, Inciso | da resolugago CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento(base 08/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucdo
4.963 / 21, o RPPS nao pode manter concentracdo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nédo tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado
em nossos informes diante do cenario econémico atual (Fundos de agdes - 25%).

Devido ao fundo ser classificado como "Acdes Livres", ndo ha um grupo de segmento especifico que esse fundo investira. Estes fundos possuem
gestéo ativa, ou seja, o gestor tem a liberdade de realizar a realocacdo dos ativos presentes na carteira, de acordo com as oscilagdes do mercado e
com base nas expectativas de crescimento das empresas nos proximos periodos. Consideramos importante o aporte em fundos deste segmento, a
fim de mitigar o risco da carteira e auxiliar na obtencao de retornos para o cumprimento da meta atuarial. prazo.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, porém também
ressaltamos a importancia da diversificagdo dentro do proprio segmento, por isso indicamos que seja levado em conta outros sub-segmentos como
"agoes - dividendos" e "agbes - valor". Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de
Curto Prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n® 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugéo
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/2014. Cabera ao RPPS observar as condigbes
necessarias para estar apto a realizar aportes no fundo, em especial as disposigdes contidas no Artigo 6° da Portaria MPS n® 300/2015.

Sao Paulo, 10 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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O , INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

——_— Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacodes deste documento estao em consonancia com as informacoes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacao e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracado buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, aléem
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacéo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso Il alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacio de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
~. dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO

& MERCADO
BB AGOES BB SEGURIDADE FI AGOES 17.593.934/0001-87
Resumo
Gestao: BB Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio: 02/05/2013
Custodiante: Banco do Brasil Resolugdo: Artigo 8°, Inciso |
Taxas
Taxa de Administragdo: 1,50% indice de Performance: N3o possui

__Taxa de Performance: Nao possui Taxa de Resgate: N&o possui

Caréncia: Nao ha Benchmark: IBOVESPA
Publico Alvo: Investidores em geral ‘ Investidor Qualificado: Nao

Evolugéo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 150,000,000 .
Feeder

’—\/\/ —1
100,000,000 Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Ago/2023 8.298 110.202.436,68

Set/2023 8.257 112.761.832,74

50,000,000
Out/2023 8.171 107.967.342,08
0
Do D Do Do
Nov/2023 7.949 111.442.528,22 @,{’5 "9,‘:5 "9,{:, ,\9’{’5 ’\9,,:, q,&o\ ’\9,19\ w@} q,@’ '\9,../ ’»@/ ’»Q’l’
S P D P A @ B g N
~.  Dez/2023 7.696 115.947.997,68 v QP QY R R R
Jan/2024 7.506 113.108.059,12
9,000 e Cotistas
Fev/2024 7.304 110.311.059,46
Mar/2024 7.087 104.564.178,57 " 8,000
Abr/2024 6.893 101.414.637,78
7,000
Mai/2024 6.760 99.828.070,34
Jun/2024 6.659 100.762.541,28 6,000 .
T T R B T I e e
VN R A A A A A A 2
R E CR R GF GaF o OF s
Jul/2024 6.648 107.768.423,74 v%°\ AR o @ D
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BB AGOES BB SEGURIDADE FI ACOES
InformagGes Operacionais

Depésito Inicial: 0,00
Movimentacao Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 10,88% em 17/03/2016
—Numero de dias com Retorno Positivo: 1444

Minimo Retorno Diério: -10,19% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

17.593.934/0001-87

Conversdo de Cota para Aplicagcdo: D+0
Conversdo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du

Retorno acumulado desde o inicio: 272,93%
Numero de dias com retorno negativo: 1380

Volatilidade desde o inicio: 28,28%

FUNDO E BENCHMARK'S ANO M 6M 12M 24M VaR
BB ACOES BB SEGURIDADE Fi ACOES 7,51 8,76 579 21,47 40,57 39,80
INDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) -4,87 137 -0,08 4,68 23,74 832
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Néo
Pagina2de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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BB ACOES BB SEGURIDADE FI AGOES

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

Data base da analise: 31/07/2024

17.593.934/0001-87

O fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade a seus cotistas no longo prazo, por meio da aplicacio dos seus recursos
preponderantemente em ages ordinarias de emissdo da BB Seguridade Participacdes S.A.

Caracteristicas do Fundo/Politica de Investimentos:

A carteira do fundo é composta por agdes ordinrias de emissdo da BB Seguridade Participacées S.A. (BBSE3), e operages compromissadas

lastreadas em titulos publicos de emisséo do Tesouro Nacional. |

A BB Seguridade ParticipagGes S.A. é o grupo segurador do Banco do Brasil S.A, o maior banco da América Latina em termos de ativos, com 58,5
milhdes de clientes. Dois negdcios complementares compdem as atividades da BB Seguridade: (i) produtos de seguros, previdéncia aberta e

capitalizacao; e (ii) servicos de corretagem.

Composicao da carteira: (31/07/2024)
Tipos

B Acdes

= Operagdc compromissada

B8 \'zslores a pagar'receber

Principais ativos:

ﬂ Nome Zo Ativo
BBSEGURIDADE QN MM - BESES

DpearagSes Compramizsadas - NTH-B - Wens.: 25/08/2026
Cutras Disponidilicades

waleras a racaber ' Iuros sobra Capital

Dutros Walores 2 receber

"aloras a pagar / Taxa Selic

waloras a pagar [ Taxa de Custécia

Taxa de Administragao:

A taxa de administracdo do fundo esta acima das praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, sendo 1,5% a.a.

Rentabilidade:

— A rentabilidade apresenta acima do indicador de referéncia do fundo (IBOVESPA) na maioria dos periodos analisados.

Risco:

95,50 Se
0,75 %
-0.25 %
[Valer 8o Ative (ol
107,225,222
808,34
6384
17505
8.53
0.04
-0.55

[Pamizipagio do #tivo V|

53,4936 %
0.7301 %%
05160 %%
0.18624 23
00088 %
00008 %
~B.0003 %

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado” e "concentragdo". Em que pese a rentabilidade histérica do

fundo, sua concentracdo em uma Unica companhia expde os cotistas a grande risco de mercado, produzido pela variagédo do preco de uma Unica

agdo negociada na bolsa de valores.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso | da Resolugdo CMN n°® 4963/21, nao existindo impedimento

legal para aplicagdo dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 10/04/2023).

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CBEDITO ‘ Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO
BB ACOES BB SEGURIDADE FI ACOES 17.593.934/0001-87

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Agdes 107.229,22
. . Operagdo compromissada 808,34
Operagdo compromissada: 0,74% Valores a pagar/receber: 0,78%
. Valores a pagar/receber 848,48
Agoes: 98,48%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 107.229,22 99,50
Operagoes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2026 808,34 0,75
Outras Disponibilidades 663,86 0,62
Valores a receber / Juros sobre Capital 175,05 0,16
Outros Valores a receber 9,563 0.01
Valores a pagar / Taxa Selic 0,04 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia -0,95 0,00
Valores a pagar / Auditoria . -3,12 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administracao ) -6,39 -0,01
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -10,47 -0,01
Total da Carteira: 275.556.379,74
Sub-segmento Valor % Caracteristica
AGOES - SETORIAIS 0,00 0,00 ACOES - R$ 50.789.563,84 - 18,4316%
Pagina4 de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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BB AGOES BB SEGURIDADE FI ACOES

Rentabilidade

20

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

17.593.934/0001-87

-10

BB ACOES BB

SEGURIDADE FI AGOES

Ibovespa

202312024
BB ACOES BB
SEGURIDADE
FIAGOES

Ibovespa

AUG

2,51

-5,09

6,62

3,02

SEP

2,59

0,71

K A
& ¥ ¥ & & & ¢
Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno
Ano Meses Ano Anos Acumulado
7,51 5,79 21,47 40,57 272,93

-4,87

OCT

-1,51

-2,94

-0,08 4,68 23,74

NOV DEC JAN FEB MAR APR

1,62 7,34 162 092  -252 | -1,11

1254 538 479 099 -0,71 -1,70

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Artigo

Artigo 8°, Inciso |

Resolugao Carteira Inferior
% Carteira $ % %
30,00 50.789.563,84 18,43 0,00

Retorno Efetivo

VaR

39,80

8,32

MAY

0,19

-3,04

Alvo
%

15,75

Taxa
Sharpe Administragao

1,50

JUN JUL ANO ACU

1.82 | 662 7,51 21,47

148 3,02 -487 4,68

Superior GAP Superior
% $

35,00 45.655.169,07

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 16.165.263,56 para novos
investimentos no FUNDO.

Pagina Sde 7
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

SREOITG Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
BB AGOES BB SEGURIDADE FI AGOES 17.593.934/0001-87

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 35% em fundos
enquadrados Artigo 8°, Inciso | da resolugao CMN 4.963/21.Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento (base 08/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucao
4.963 / 21, o RPPS nao pode manter concentragao acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado
em nossos informes diante do cenario economico atual (Fundos de agdes - 25%).

Fundos que utilizam estratégia setorial, estao concentrados em apenas um setor da economia, deixando a carteira exposta a seu desempenho, sem
que haja diversificagdo. Esse em especifico, investe nas acdes da empresa BB Seguridade. Devido a essa caracteristica, entendemos que o RPPS
pode se beneficiar de concentragbes momentaneas, porém faz se necessario o acompanhamento e a gestao ativa da carteira por parte do RPPS.

Nao recomendamos o investimento em fundos setoriais. Ressaltamos a nossa recomendacdo em fundos de gestéo ativa, que permitem ao gestor
realizar realocacdes de acordo com variagdes do cenario econdmico, de forma a mitigar riscos de mercado.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condi¢Oes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgédo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucéo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n°® 555/2014. Cabera ao RPPS observar as condigoes
necessarias para estar apto a realizar aportes no fundo, em especial as disposicdes contidas no Artigo 6° da Portaria MPS n° 300/2015.

S3o Paulo, 10 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes
coletadas em fontes ptblicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais. ‘

As informacoes deste documento estdao em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagoes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicao, administragao, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAQ
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacoes dos recursos financeiros
~~.dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



- CREDITO
& MERCADO

IXA SEGURIDADE FI ACOES

~ Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

- Custodiante: Caixa Econémica Federal

“ Taxas

Taxa de Administragao: 0,20%
_ Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia: 45 dias

Publico Alvo: Investidores em geral

- Evolugéo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

30.068.049/0001-47

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio:  30/04/2021

Resolugdo: Artigo 8°, Inciso |

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 600,000,000 bl
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER \_/./\ EiEder
4
Ago/2023 18389  441.405.48187 e Mgt
. Set/2023 17.721 427.399.345,00 200,000,000
Oout/2023 17305 414.600.867,81
I 0
Nov/2023  17.014  422.892.102,41 PP PP ,g, PR P B o o
\”&&\W«x \W\“"”\W\“v\\’»
S & Qe:‘{(o@@*o“
—.  Dez/2023 16.850 464.817.017,00 R 9
Jan/2024 16.867  492.537.461,05
: 19,000 e Cotistas
Fev/2024 16.851 492.152.041,16
Mar/2024 = 16.904 532.453.529,45 18,000
Abr/2024  16.787 541.878.491,87
17,000
Mai/2024  16.606 501.465.905,53
Jun/2024 16347  461.053.226,51 16,000
7 P PP FUa gt s
'9'9'\9'\9'»'»'»'» R R
Jul/2024 16.238  455.543.756,58 ‘s?\ A 4\ Qy\ o\ & @\ v?‘\ e@’\\ RO
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CAIXA SEGURIDADE FI ACOES
Informagdes Operacionais

Depésito Inicial: 0,00
Movimenta¢éo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 12,11% em 15/10/2021
—~Numero de dias com Retorno Positivo: 418

Minimo Retorno Diario: -6,20% em 08/02/2024

Performance comparativa - Valores em ( % )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

30.068.049/0001-47

Converséo de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversédo de Cota para Resgate: D+1du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 86,75%
Nimero de dias com retorno negativo: 399

Volatilidade desde o inicio: 29,46%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA SEGURIDADE FI AGOES 0,75 15,40 811 542 43,99 127,70 49,48
INDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) 3,02 -4,87 1,37 0,08 4,68 23,74 8,32
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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b INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI

e — | Data base da analise: 31/07/2024
& MERCADO
CAIXA SEGURIDADE FI ACOES 30.068.049/0001-47

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Regulamento:

O FUNDO tem como objetivo proporcionar rentabilidade a seus cotistas no longo prazo, por meio da aplicacio dos seus recursos
preponderantemente em acdes ordinarias de emissao da Caixa Seguridade Participacdes S.A. ("Companhia Investida"), no &mbito da oferta ptblica
de distribuicdo secundaria de agbes ordinarias de emissdo da Companhia Investida e de titularidade da Caixa Econdmica Federal ("Acionista
Vendedora" e "Oferta", respectivamente), observado o disposto neste Regulamento e na lamina de informacdes essenciais do FUNDO. Encerrada a
Oferta, o FUNDO podera aplicar seus recursos preponderantemente em agdes ordinarias de emissdo da Companhia Investida observados os termos
e condigoes do Artigo 9° abaixo.

Caracteristicas:

Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em agdes ordinarias de emissdo da Caixa Seguridade Participacdes.

—Composicio da carteira:

Tipos

m Acdes 99,60 %
= Titulos Feceras 0.3C %
m OperagZc compremizsada ' 0.26%
mu \ialores a pagar/receber -0,16 %%

Principais ativos:

H Nome do Ativo | [Valor do &zive (mil] v - § aricipagao &
CAIXA SEGURION NM - CXSE3 517.03¢.85 99,5536 %%
Opara;des Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2027 1.357,15 0,2814 %
Outros Valonza a nacabar 318,40 0:1769 %
LFT - Vanc,: 01/09/2028 417,39 0,084 %
37607 00724 %

2. 01/03/202% 250,18 0,0482 %
1032027 150,30 12,0290 %

LFT - Wano,: 0103/2028 110.88 00214 %
LFT - Wanc.: 52024 128,34 Q0170 %
LFT - Yene s 01092029 B7.65 00169 %

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo tem superado o seu indice de referéncia, Ibovespa na maioria dos periodos analisados, demonstrando uma aderéncia
—.sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de administragéo:

A taxa de administracdo é de 0,20% ao ano, e compreende a taxa de administracdo dos fundos investidos, incide sobre o patriménio liquido do
FUNDO do dia util imediatamente anterior, é calculada e provisionada todo dia Util, a razdo de 1/252 e devera ser paga mensalmente. A taxa de
administracdo compreende os valores devidos ao ADMINISTRADOR pela administragdo do FUNDO, bem como os valores devidos aos prestadores
de servigo responsaveis pela gestdo, tesouraria, escrituracéo e distribuicdo de cotas.

Risco:
Os principais riscos em que o FUNDO incorre sdo de mercado e concentragao

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso | da Resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto,
impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 19/09/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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o — Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

CAIXA SEGURIDADE FI ACOES ' 30.068.049/0001-47

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Agoes 453.317,94
B Fundos de Investimento 2.751,82
Fundos de Investimento: 0,60% Valores a pagar/receber: 0,20%
. Valores a pagar/receber 904,26
Acoes: 99,20%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
CAIXA SEGURION NM - CXSE3 453.317,94 99,51
Cotas de CAIXA MASTER TPF FI RENDA FIXA LP . 2.751,82 0,60
Outros Valores a receber 904,26 0,20
Outras Disponibilidades 0,00 0,00
Outros Valores a pagar -1.218,51 -0,27
Total da Carteira: 275.556.379,74
Sub-segmento Valor % Caracteristica
AGOES - SETORIAIS 0,00 0,00 ACOES - R$ 50.789.563,84 - 18,4316%
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CAPIVARI
Data base da analise: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

CAIXA SEGURIDADE FI AGOES

Rentabilidade
20
10
0 / "V \/’\W/;
10
N C S
= g £ &£ & & §F & S R

Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado
GIREEE SRl e 0,75 15,40 5,42 43,99 127,70 86,75
FIACOES ' ' i ’ ' '
Ibovespa 3,02 487 -0,08 4,68 23,74
2023/2024 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR
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Ibovespa 509 071 -294 1254 5,38 -479 099 -071 -1,70

Enguadramento do fundo pela resolugdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior
Artigo % Carteira $ % %
Artigo 8°, Inciso | 30,00 50.789.563,84 18,43 0,00

Retorno Efetivo

VaR

49,48

8,32

MAY

-5,22

-3,04

Alvo
%

15,75

Sharpe

JUN JUL

3,77 0,75

1,48 3,02

Superior
%

35,00

30.068.049/0001-47

Taxa

Administragao

0,20
ANO ACU
15,40 43,99
487 4,68

GAP Superior
$

45.655.169,07

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 68.331.563,49 para novos

investimentos no FUNDO.
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CAIXA SEGURIDADE FI AGOES 30.068.049/0001-47

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CAPIVARI

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 35% em fundos
enquadrados Artigo 8°, Inciso | da resolugdo CMN 4.963/21.Atualmente, a carteira apresenta 19,10% de ativos neste segmento (base 08/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$44.750.651,78.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolugéo
4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragao acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, porém possui 19,10% em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do recomendado
em nossos informes diante do cenario econdémico atual (Fundos de agdes - 25%).

Fundos que utilizam estratégia setorial, estdo concentrados em apenas um setor da economia, deixando a carteira exposta a seu desempenho, sem
que haja diversificacéo. Esse em especifico, investe nas agoes da empresa Caixa Seguridade. Devido a essa caracteristica, entendemos que o RPPS
pode se beneficiar de concentragdes momentaneas, porém faz se necessario o acompanhamento e a gestao ativa da carteira por parte do RPPS.

-. Nao recomendamos o investimento em fundos setoriais. Ressaltamos a nossa recomendacdo em fundos de gestdo ativa, que permitem ao gestor
realizar realocagbes de acordo com variagdes do cenario econdmico, de forma a mitigar riscos de mercado.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
Resolugao CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opcédo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucédo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 19, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

Fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos da Instru¢do CVM n° 555/2014. Cabera ao RPPS observar as condicdes
necessarias para estar apto a realizar aportes no fundo, em especial as disposi¢des contidas no Artigo 6° da Portaria MPS n° 300/2015.

Sao Paulo, 10 de setembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatéario, ndao podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacBes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacoes

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagoes
aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacées deste documento estdao em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,

com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagbes podem

ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
\link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacées com valores
mobiliarios de bolsa, balcéo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacoes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emisséo deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucio CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracGes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispéem sobre as aplicagoes dos recursos financeiros
—.dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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